BIRKO BiRLE$i.K KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET VE SANAYI
ANONIM SIRKETI
izahname - Taslak

Bu lizahname Sermaye Piyasass Kurulu (Kurul)’nca ... ...couue.e..  tarihinde
onaylanmustir. Ortakhgumzin ¢ikanlmis sermayesinin 77.288.314,13.- TL’den 120.000.000 TL’ye
¢tkanlmasi nedeniyle artinlacak 42.711.685,87.- TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Aynca halka arz edilecek paylarm fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetKkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm Kararlann izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@inuzin www.birko.com.tr ve halka arzda satisa aracihk edecek

INVEST AZ Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.investaz.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayunlanmugtir. Aynca basvuru

yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyannca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltics ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihracer sorumludur. Zarann ihracgidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve
ihrageimin yénetim kurulu iiyeleri kusurlanna ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
yiikletilebildigi lciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu
takdirde dzetin yamltici, hatah veya tutarsiz olmas: durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver almak iizere hazirdanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazrladiklar raporlarda ver alan yanhs, yaniltic ve
eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR
*Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadu”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktir, ihracgimin gelecege yonelik
aciklamalarinin dngériilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket
BORSA/BIST/BIAS  Borsa Istanbul AS.
BIRKO / Birko A.S Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S.

BIRKO ENERIJI Birko Enerji Elektrik Uretimi Sanayi ve Ticaret A S

BD DENETIM BD Bagimsiz Denetim ve YMM A S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

CEYDAM Ceydgm Telfstil, C eyig, Zﬂcgaciye, Hali. Mobilya, Elekt. Ev. Aletleri
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

EUR Avro

GVK Gelir Vergisi Kanunu

INVEST AZ Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Plalformu

KDV Katma Deger Vergist

KOTEKS Koyunlu Tekstil Sanayi ve Ticaret A'S.

KURUL/SPK Sermaye Pivasasi Kurulu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S

SMMM Serbest Muhasebect Mali Miisavir

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

TTK 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

UMS Uluslararasi Muhasebe Standartlani

VUK Vergi Usul Kanunu

YMM Yeminli Mali Musavir

YTB Yatirim Tegvik Belgesi
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I. BORSA GORUSI(:

Y oktur,
I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde, gergege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlanini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her

turlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracer L
BIRKO Birlesik Koyunlulular Serumlu Oldugu Kisim:
Mensucat Ticaret ve Sangyi AS
Yetkilisi Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
- Omer KUP Hayrettin YENEL i . NiN
Muhasebe Md. Pay Sahipleri ile ilisk.Birimi IZAHNAMENIN
Yetkilisi ve Insan Kaynak.Md. TAMAMI
BRKO BIKLESIK KOYUYNLULULAR
MENSUGAT TICARE $.
Mairedi - Ver. 178
©.1780.0188-4600012 T g88
w6 Har 8ol Bor Yolu 7 K. Birko Cd RONQE0
s #35 0n 0 (10 Hat) Faks 2 '
Tavih : ..../.../ 2018
Araca Karum: .
Invest AZ Yatinm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Kenan ULUC Seyit Tahir OZEK
Mali ve Idari Isler GMY Teftis Kurulu Bagkam
iZAHNAMENIN
TAMAMI
. :,/f
Tarih: ..../..../2018

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamum degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiivlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.Imzah sorumluluk

beyanlar izahname ekinde yer almaktadr.

w



Iigili Denetim Raporiarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvani ve YetKilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

BD BAGIMSIZ DENETIM VE YMM AS.
CEMILE ALBAS
Serumlu Ortak, Basdenetci

31.12.2015/ 31.12.2016 /
31.12.2017
BAGIMSIZ DENETIM
RAPORU

2.0ZET

Ozet “unsur” olarak bilinen agtklama yukiimliliklerinden olugmaktadir. Bu unsurlar agagidaki A-E (A. 1 -E.7)
bolimlerinde numaralandinimislardir. Bu 6zet, ilgili sermaye piyasasi araci tiri ve thragginm niteligine gore
gerekli olan tim unsurlan icermektedir. Bazi unsurlara sermaye piyasast araci tiirii ve ihragginin niteligi
nedeniyle 6zette yer verilmesine gerek bulunmadigi igin, unsurlarin numaralandirmasinda bosluklar olabilir.
Sermaye piyasasi araci tiirii ve ihraggimin nitelii dolayisiyla 6zette yer verilmesi gereken unsurlara iliskin
herhangi bir bilginin bulunmamasi mimkiandir. Bu durumda, unsurun igerigine dair kisa bir a¢iklamayla

birlikte “Yoktur™ ifadesine yer verilir.
A. GIRIS VE UYARILAR

A.1.Giris ve Uyanlar

. Bu 6zet izahnameye girig olarak okunmahdr.

. Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirrm kararlan izahnamenin bir bitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

. Izahnamede ver alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye taginmasi durumunda, davaci yatirimei,
halka arzin gergeklestii iilkenin yasal dizenlemeleri ¢er¢evesinde, izahnamenin gevirisine iligkin
malivetlere yasal siregler baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
vatirimcilarin yatinm kararini vermesine yardimer olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda

gidilir,

A.2.Izahnamenin sonraki kullanimina iliskin bilgi

ihrage1 tarafindan, izahnamenin paylarin vetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisi i¢in kullaniimasina
dair verilen izin bulunmamaktadir.

. IHRACCI

B.1. ihra¢cimin ticaret unvam ve isletme adu:

BIRKO BIRLESIKKOYUNLULULAR MENSUCAT TICARET VE SANAYI AS. (/

@




B.2. ihra¢¢min hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu iilke ve adresi

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat Turkiye Cumhuriyeti Kanunlan
Kuruldugu Ulke Turkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi OSB Birko Cad. No:288 Bor Yolu 7.Km.-
NIGDE

B.3.Ana iiriin‘hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragoimin mevcut faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden &nemli faktorlerin tamim ile faaliyet gosterilen sektérler/pazarlar

hakkinda bilgi

Sirketimizin 2016 donemsonuna kadar temel iki faaliyet alani bulunmakta olup, pamuk ipliginde yiiksek
rekabet ve teknolojik yetersizlik nedeniyle rekabet imkan kalmamig ve Karde Iplik Uretim Tesisi
29.02.2016/159 no’lu Yonetim Kurulu Karari sonucu 31.03.2016 tarihinde, Penye Open-end Iplik Uretim
Tesisleri ise 30.11.2016/201 sayili karart ile 31.12.2016 tarihinde kapatilmasmna karar vermistir. Pamuk

ipligi tretimi sonlandinlmistir.

Mevcut durumda sadece hal Giretimine devam edilmektedir. Hali iiretiminde cesith elvaf tirlerini iceren
iplikler ayrica jut ve ¢6zgu ipligi kullamlmaktadir. Hali ipligi turlerinin tedariki, retilen arinlerin tiketici
tarafindan begenilmesi, pazarlama ile ilgili tanitim ve reklamlarin yapilmas, yeni kalite gruplari ve desen
tasarimlari, piyasadaki ekonomik kogullar, tiretime etki eden baglica unsurlardir,

Hali iphiginin doviz ile tedarik edilmesi nedeniyle doviz riski. satig vadelerinin uzun olmasi nedeniyle
likidite riski ve igletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle de faiz riskine maruz kalinmaktadir.

Uretilen drinler, Istanbul’da KOTEKS firmamiz, Tiirkiye nin diger bolgelerinde ise bayilik sistemi ile
pazarlamasi gergeklestirilmektedir. Hali tretiminde yeni tasarimlar ve kalite gruplan tizerinde ¢alismalar
yapilarak ciro ve karlihik artinlmaya galisiimaktadir.

B.4. i’hracg,lyl ve faaliyet gésterdigi sektorii etkileyen 6nemli en son egilimler hakkinda bilgi

Meveut durum itibariyle doviz fiyatlarinda yukarr yonlii hareket hali ipligi maliyetlerini olumsuz yénde
ctkilemis, maliyetleri artirmigtir. Asgari iicretlerdeki artig sektordeki isgilik malivetlerini artirmaktadr.

B.5. ihraccinin dahil oldugu grup ve grup icindeki yeri

Sirketimiz BIRKO A.S ana sirket olup, her hangi bir grup girket biinyesinde degildir. Sirketimiz, bagh
ortakligimz KOTEKSin % 99,9 una, BIRKO ENERJI'nin sermayesinin de KOTEKS ile birlikte toplam
%9985 ine sahiptir. BIRKO ENERJI gayrifaal durumdadir.




B.6.Sermayedeki veya toplam oy hakks icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlas
olan kisilerin isimleri/unvanlan ile her birinin pay sahipligi hakkinda bilgi

%05 ve fazlasi paya sahip ortak voktur. Ayrica, Dolayli hdkim ortak ve yonetim kontroli bulunmamaktadir.

B.7.Se¢ilmis finansal bilgiler ile ihra¢¢imn finansal durumunda ve faaliyet sonuglarinda meydana

gelen onemli degisiklikler

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denectimden
FINANSAL DURUM Gegmis Gegmis Gegmis
TABLOSU(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
DONEN VARLIKLAR 38.948.558 71.777.772 138.017.031
-Nakit ve Benzerleri 583.235 2.076.049 1.978.405
-Ticari Alacaklar 13.989.693 48.232.888 91.009.036
-Diger Alacaklar 22.609 103.130 384.785
-Stoklar 20.544.216 20.643.852 41.960.727
-Diger Donen Varliklar 3.808.806 721.853 2.684.078
DURAN VARLIKLAR 115.656.316 114.831.543 123.286.354
-Diger Alacaklar 38.923 302 302
-Maddi Duran Varhklar 105.877.228 110.032.944 119.773.349
-Entelenmis Vergi Varlig 9.740.165 4.798.297 3.512.703
AKTIF TOPLAMI 154.604.874 186.609.315 261.303.385
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 53.613.848 88.586.587 112.048.340
-Finansal Borglar 24.139.957 53.182.756 72.022.093
-Ticari Borglar 6.920.595 15.055.953 26.883.893
-lligkili ~ Taraflara  Diger
Borglar 10.769.356 5.128.944 4.020.614
-Diger Borglar 11.765.428 15.198.647 9.119.922
-Diger Kisa Vad?li Y akim, 17.878 20.287 1.818
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 15.106.278 17.432.701 51.107.671
-Finansal Borglar 10.605.054 12.279.408 38.636.148
-Cahganlara Sag Fay. Kars. 4.501.224 5.153.293 12.471.523
OZKAYNAKLAR 85.884.748 80.590.027 98.147.374
-Odenmis Sermaye 77.288.314 60.000.000 60.000.000
-Ozsermaye Enf Diz Farklani 30.493.682 30.493.682 30.493.682
-Geri Al Paylarin Satisindan
Dogan Kazang (Kayiplar) -20.000 o 0
-Kars.Istirak Serm Diizelt.(-) -3.000.000 . .
-Paylara Ils. Prim/(Iskontolar) -6.516.591 0 .
-Yeniden Deg Artiglan 93.057.947 93.057.947 95.567.439
-Kérdan Ayr Kisit. Yedekler 2.536.726 2.528.526 2.528.526
-Gegrmug Yil Zararlan < Y -105.493.058 -90.443.620 -76.929,7}]1}
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-Net Donem Zaran -2.457.011 -15.041.238 -13.513.145
-Kontrol Giicii Olm Paylar -5.262 -5.270 573
PASIF TOPLAMI 154.604.874 186.609.315 261.303.385
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis | Denetimden Gecmis | Denetimden Gecmis
(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Net Satiglar 27.756.825 95.157.526 137.565.401
Satiglarin Maliveti (23.286.139) (92.297.525) (125.282.455)
Briit Kar/Zarar 4.470.686 2.860.001 12.282.946
Faaliyet Kari/Zaran 91.317) (5.345.960) 1.629.329
Dénem Kar/Zaran (2.457.148) (15.047.059) (13.512.375)

1975 yilinda tretime bagslayan karde iplik isletmesi 1995 model makinalarla eski teknoloji ile iiretimine devam
etmesi rekabet kosullari agisindan dezavantaj olusturdugundan 31.03.2016 tarihinde kapatilnustir. Karde
isletmesinin kapatilmasi sonucu 2015 yilinda 137 miyon TL olan konsolide ciro: 2016 yilinda 96 milyon TL
seviyelerine dugmustir. 31.12.2016 tarihinde de penye ve open-end iplik fabrikalan kapatilmistir. Penye ve
open-end igletmelerindeki makine ve teghizatlarinin satis sirecine iliskin Sirket tarafindan 01.12.2016,
05.12.2016, 19.12.2016, 24.12.2016. 26.12.2016. 29.12.2016. 02.01.2017, 03.01.2017. 06.01.2017.
09.01.2017, 10.01.2017, 16.01.2017, 17.01.2017, 27.01.2017. 31.01.2017 ve 02.02.2017 KAPta 6zel durum
agiklamalari yapilmig ve makinalar satilarak borglarin finansmaninda kullanilmistir.

Sirketimizin kredi yapilandirma galismalar gergevesinde, Garanti Bankasi'na olan toplam 10.825.000.-TL
ik kredi | yil spot olarak vadesi yenilenmis olup, 09.03.2018 tarihinde vapilandinlacaktir.

Odeabank ile kredilerin yapilandiriimasi konusunda anlagilmistir. 2 Agustos 2013 tarihinde 60 ay vadeli
olarak kullamlan krediden kalan 10.721.585,19 TL ve buna ilave olarak taksitli 489.204 TL rotatif
krediye ilaveten 1.065.350 TL daha yeni kredi kullanimi yapilarak; toplam 12.276.139,38 TL tutarinda, | yil
faiz 6demeli, 4 yil ayhik odemeli olarak yeniden yapilandiriimis olup, yapilandirilan kredi 01/03/2018
tarithinden itibaren 4 yilda ddenerek, 01/03/2022 tarihinde 6demeler tamamlanacaktir.

TEB ile 1.495.000.-TL tutarindaki kredi 21.04.2017 tarihinde 1 yil faiz 6demeli ve 1 vil ddenecek sekilde
vapilandinimis, 6demeler 21.05.2018 de baslayacak ve 22.04.2019 tarihinde sona erecektir.

Akbank ile 2.050.000.-TL tutarindaki kredi 15.05.2017 tarihinde 6 ay sonunda faiz 6demeli ve 1 yil 6denecek
sekilde yapilandirilmis, 6demeler 16.12.2017°de baglayacak ve 16.12.2018 tarihinde sona erecektir.

Satiglar 2015 déneminde % 4, 2016 doneminde % 31, 2017 doneminde ise % 218 oranminda tutar bazinda
azalmigtir. 2016 yilinda ise sirketimizin en biiyiik tiretim tesisi karde igletmesinin kapatilmasi nedeniyle, 2017
yilinda ise penye ve open-cnd iplik isletmelerinin kapatilmasi nedeniyle satiglarda yitksek oranda bir azalma
gergeklesmistir. Karde, Penye ve Open-end iplik igletmelerinde bulunan makina ve teghizat satilarak borglarin
finansmaninda kullamlmigtir. Iplik dretiminden tamamen vazgegilmistir. 2017 yilbasindan itibaren kah
isletmesi faaliyetlerine devam etmektedir. 2017 yili konsolide ciro 29.905.351.-TL olarak gergeklesmistir.

B.8. Kar tahmini ve beklentileri

Yokuur.
B.9. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin denetim raporlarndaki olumlu gériis dismdaki

hususlann icerigi
31.12.2015-31.12.2016 ~ 31.12.2017 tarthli bagimsiz denetim raporlarinda, bagimsiz denet¢i tarafindan
belirtilen olumlu goris disinda goris / sonuglar meveut degildir. Bagimsiz denetim raporlarina kap.gov.tr

adresinden ulasilabilir. _ B
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B.10. Ihracgimin isletme sermayesinin mevcut yiikiimliiliiklerini karsilayamamas

Isletme sermayesi yetersizligi. 6zsermaye kaybina da neden olmugtur. 2017 yili mali tablolardaki bilango
zarar1 2.457.011.- TL, ge¢mis yillar zarar1 105.493.058 TL dir.

Sirketin 1gletme sermayesi ihtiyacinin, satig gelirlerinin artirilmasinm vani sira bedelli sermaye
artinmndan elde edilmesi beklenen gelirin bir bolumi kullamlarak iyilestirilmesi planlanmaktadir.
Sermaye artrimi sonrasinda sirketin finansal rasyolarinda saglanmasi hedeflenen ivilesme ile beraber
kredi kuruluglarindan daha uygun finansman imkanlarmin elde edileced: diisiiniilmektedir.

C. SERMAYE PiIYASASI ARACI
C.l.ihrag¢ edilecek ve/veya borsada islem girecek sermaye piyasasi aracmm menkul kiymet
tanmimlama numarasi (ISIN) dahil tiir ve gruplarna iliskin bilgi
4.271.168.587 adet hamiline pay ihrag edilecek olup, paylara iliskin bir gruplandirma mevcut degildir.
Imtiyaz bulunmamaktadir.
C.2.Sermaye piyasast aracinmn ihrac edilecegi para birimi
lhrag edilecek paylar Tiirk Parasi cinsinden ihrag edilecektir.

C.3.ihrac edilmis ve bedelleri tamamen ddenmis pay sayisi

7.728.831.413 adet olup, bedeli 6denmemis pay bulunmamaktadir. Her bir paym nominal degeri bir
Kurus olup. 100 adet payin nominal degeri 1 TL dir.

C.4.Sermaye piyasast aracinm sagladig) haklar hakkinda bilgi

Kardan pay alma hakki, ortakliktan ayrilma hakki, satma hakki, tasfiyeden pay alma hakk:, bedelsiz
pay alma hakki, yemi, pay alma hakki, genel kurula katilma hakki, oy hakki, bilgi alma inceleme
hakki, iptal davasi agma hakk:. azinhik haklari, 6zel denetim isteme hakki, ortakliktan ayrilma hakki,
ortakliktan ¢ikarma ve satma hakk:

C.5.Sermaye piyasas: aracinin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr hususlar hakkinda bilgi
Sermaye piyasasi aracinin devir ve tedaviliini kisitlayici herhangi bir husus bulunmamaktadr.

C.6.Halka arz edilen sermaye piyasasi araclarmin borsada islem gormesi igin bagvuru yapihip
yapilmadigi veya yapihp yapilmayacag hususu ile islem goriilecek pazara iligkin bilgi
Sirket paylari Borsa Istanbul A.S. Yakin Izleme Pazarinda islem gormektedir. Sermaye artirmu ile
thrag edilen paylar, yeni pay alma hakkinin kullanildigi birinct gin itibariyle MKK'da gerekli
iglemlerin yapilmasimi muteakip Borsa Istanbul A.S. de i1glem gormeye baglayacaktir.

C.7.Kar dagitim politikas: hakkinda bilgi

2015-2017 donemleri zararla kapanmig ve ge¢mis yillar zararlan vardir. Bu nedenle 21 Mayis 2017
tarthinde gergeklestirilen yillik olagan genel kurul toplantisinda, 2017 yilina iligkin olarak bir Kar
Dagitim Politikast olugturulmamustir. Sirket’in esas sozlesmesi ve kar dagitim politikasina gore, kar
dagitimi Sermaye Piyasasi Mevzuati ve TTK ¢ergevesinde gergeklestirilir.

D. RISKLER
D.1.ihracqiya, faaliyetlerine ve icinde bulundugu sektire iliskin 6nemli risk faktdrleri hakkinda
bilgi
- Hali dretiminde Ar-Ge galismalan uriin geligtirme ve satig faaliyetlerinde onemli rol oynamaktadir.

Sirketin piyasadaki rekabet kosullarina daha iyi adapte olmasi igin Griin gelistirme yaninda bi’lyﬁk' Onem
tastyan satis politikalarmin devreye ahinmasi temel konudur. Bu konuda basarisiz olunmas: girketin

rekabet¢i konumunu etkileyebilir.
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- Sirket, diger sektor oyunculart ile etkin bir sekilde rekabet edemeyvebilir, pazar payini kaybedebilir veya
fivat politikasint muhafaza edemeyebilir.

- Dogru ve zamaninda yatirimlar yapilmamasi sirketin bityimesini olumsuz etkileyebilir, miisteri ve ciro
kavbina neden olabilir.

- Miigterilerinin 6deme guglugtine girmesi ve tahsilat problemleri Sirket’in faaliyetlerimi olumsuz
ctkileyebilir. Sirket alacaklarinin ortalama tahsilat siiresi 210-240 giin arah@indadir ve gerek masteri
gerekse genel ekonomik konjonktiir bozuldugunda alacaklarinm tahsilinde zorlanabilir.

- Sirket, stratejik adimlariiglemlen etkin bigimde belirleyemeyebilir veva icra edemeyebilir ve soz
konusu iglemler uygulamaya alinmaya karar verilse bile bunlan basarili sekilde uygulanamamasi halinde
beklenen menfaatleri elde edemeyebilir.

- Teknik arzalar Sirket"in faalivetlerini olumsuz etkilevebilir.

- Yasanabilecek dogal afet, teror. i¢ ve dis kaynakh kanigikhiklar sirketin hammadde tedark, iretim ve
mamiil dagitim streglerinde aksakliklara neden olabilir. Bu nedenle nihai tretim sikintisi, pivasaya mal
tedarik edilmesi ve misteri 6demelerinin alinmasi gibi sorunlar ile karsilasilabilinir.

- Sirket’in Gretim yaptigi makinalar ve tretim stireci dikkate alindiginda 1s kazalar durumunda Sirket’te
15 kaybi yaganabilir, 15 kanunlar sebebiyle ig¢gilere tazminat 6denmesi s6z konusu olabilir.

- Kriz ortamlarindaki dalgalanmalar sirket’in finansman maliyetlerini artirabilir ve finansal performansini
olumsuz etkileyebilir. 2015, 2016 ve 2017 wyillart itibariyle, Sirket'in banka kredileri 12.276.139.-TL
(odea) kredisi disinda sabit faizlidir. Sirket'in finansman giderleri, 2015. 2016 ve 2017 yillar1 itibaniyla,
yuksek bor¢luluk nedeniyle yiksek gergeklesmistir.

D.3. Sermaye piyasasi aracina iliskin onemli risk faktorleri hakkinda bilgi

Sirket'in paylar hali hazirda BIST Yakin Izleme Pazarinda i5lem gérmekte olup genel piyasa kosullari
ve sirket paylarindan kar payr kazancmm elde edilip edilememesinden kaynaklanabilecek riskler
mevcuttur. Sirket paylan fiyat ve hacim dalgalanmalarma maruz kalabilir.

Sirket'in meveut durumda borsada iglem gérmekte olan ve bedelli sermaye artirin sonrasinda borsada
1slem gorecek paylarina vonelik likit bir piyasa olugacagina veya boyle bir pivasa gelismesi halinde, bu
piyasanin devam edecegine dair hi¢bir giivence bulunmamaktadir

E. HALKA ARZ

E.1.Halka arza iliskin ihracginin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan yatinmecilardan talep edilecek tahmini maliyetler hakkinda bilgi

Elde edilmesi planlanan net fon miktan

Ihrag tutar 42.711.685.87 TL
Yeni pay alma hakki kullanim fiyati 0.41 TL
Saglanacag: disiinilen fon 17.511.791.21 TL
Tahmini malivet 185.454.58 TL
Saglanacag: digtniilen net fon 17.326.336,63 TL
Pay ihracmna iligkin giderler

Kurul ucreti 8542337 TL
Kota alma ucreti 13.454,18 TL
Rekabet kurumu 17.084.67 TL
MKK ucreti ~ % 224236 TL
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Aract kurum tcreti 47.250.00 TL

Diger giderler 20.000.00 TL
Tahmini maliyet 185.454,58 TL

ihrag tutarinin nominal degeri 42.711.685,87 TL olup, | TL nominal degerli 100 adet pay i¢in veni pay
alma hakkr 41 Kurug tizerinden kullandirilarak 17.511.791,21 TL brat gelir elde edilmesi planlanmaktadir.
Bu tutardan 185.454,58 TL sermaye artirim giderleri dusildiikten sonra kalan net fon tutar1 17.326.336.63

TL dir.
Talepte bulunan yatinmcilarin gider ¢alistiklar kurumun masraf ve komisyon tutandir

E.2a. Halka arzin gerekgesi. halka arz gelirlerinin kullamim yerleri ve elde edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sermaye artirimu ile elde edilecek tutann, bedelli sermaye artirimi neticesinde elde edilecek toplam
fonun asagidaki alanlarda kullanilmasi planlanmaktadir.

Planlanan Kullanim Tutar %

Kredi Odemeler: 3.450.000,00 TL 19.91%
Vergi ve SGK Odemeleri 3.200.000,00 TL 18,47%
Ticari Borglar 6.916.336.63 TL 39.92%
Personel Maag ve Tazminat Odemeleri 3.760.000,00 TL 21.70%
Toplam Net Fon 17.326.336,63 TL 100%

E.3. Halka arza iliskin bilgiler ve kosullar

Cikanilmug sermaye 77.288.314,13 .- TL’den 120 milyon TL ve artirilarak, ortaklara %55.2628 yeni pay
alma hakk: kullandirilacak ve kalan paylar BIST Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Sermaye artirimi neticesinde ¢tkarilacak yeni paylarin nominal degeri 42.711.685.87.- TL olup, beher
paymn nominal degeri 0,01 TL dir. Yeni pay alma haklarinin kullanim, 1 TL nominal degere denk gelen
100 adet pay igin 0,41 TL uzerinden gerceklestirnlecektir.

Yeni pay alma haklarmmn kullanim siiresi 15 giindiir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylarin satisinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [1-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarmin Satigi Tebligi’ nde
yer alan “Borsada Satis” yéntemi uygulanacak olup paylar BIST Birincil Piyasa“da satisa sunulacaktir. Pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig siiresi iginde BIST te islem
vapmaya yetkili bir aract kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir (BIST te islem yapmaya yetkili
araci kurumlarin listesi www.borsaistanbul.com adresinde yer almaktadir)

Izahnamenin ilanini takip eden 10 gin iginde yeni pay alma haklarinin kullaniminin baglatilmasi
zorunludur. Yeni pay alma hakki siiresi, bitig tarthinin resmi tatil tarihine rastlamasi halinde izleyen iggiini
aksami sona erecektir. Yeni pay alma haklarmm kullanimi siiresinin baglangi¢ ve bitig tarthler: daha sonra
belirlenecek olup bu tarihler Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi aracihigi ile kamuya
duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 is gini sure ile BIST Birincil Piyasada
halka arz edilecektir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutan ve halka arz tanhleri tasarruf sahiplerine
satis duyurusu ile sirketin internet sitesi. KAP ve Invest AZ’nin internet sitesinde ilan edilecektir.

E.4. Catisan menfaatler de dahil olmak lizere halka arza iliskin ilgili kisilerin 6nemli menfaatleni

Sermaye artirim iglemine aracilik eden aract kurum INVEST AZ Yatrim Menkul Degerler AS.
gerceklestirilecek iglemden kaynakli olarak aracilik komisyonu alacaktir. .

E.5. Sermaye piyasas: aracint halka arz eden kisinin / ihraccinn ismi /unvam,
¢ paly
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Halka arz iglemi BIRKO nun sermaye artiimi yoluyla gerceklestirilecektir. Sermaye artinmi amaciyla
ihrag edilecek paylara iliskin herhangt biri tarafindan taahhiit verilmemistir.

E.6. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi ile yeni pay alma hakk
kullammunin s6z konusu olmasi durumunda, mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan
durumunda sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi;

Sirket 2015-2016-2017 donemlerini zararla kapatmis, ¢ikarilnus sermayesini asan tutarda gegmis yillar
zarari oldugu, Yakin Izleme Pazari’nda nominal degerin altinda islem g6rdagi igin bu hesaplama anlamh
gorilmemektedir.

E.7. Talepte bulunan yatinmailardan talep edilecek tahmini maliyetler hakkinda bilgi

Hesap A¢ma Ucreti* D -

§ * ;
Sermaye Piyasast Aracimn MKK’ya Virman 1 3TL + BSMV
Ucreti
Yatmmcml’ujl Bagka . Aracr  Kurulustaki | 3TL + BSMV
Hesabina Virman Ucreti

e 1 TL - 9.999 TL ye kadar 7.56 TL

o § . .1 *10.000 TL - 99.999 TL've kadar
EFT Ucreti : 12.50 TL

¢ 100.000 TL ’nin uzeri 19 TL
Damga Vergisi -
Diger -
(*) Hesabi olan musterilerin yeniden hesap agmalari zorunlu degildir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal table dénemleri itibariyle ihracommm bagimsiz denetim
kuruluslannin ticaret iinvanlan ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek kuruluslan ile
birlikte):

B“g"‘?s‘z Sorumlu Ortak L\e“ Olunan Denetim
Denetim Adres Basdenetci Meslek Sekli
Kurulusu a4 ¢ Kurulusu N
BD Incirli Cad. Yesil Issgfgfl:l
3] BAGIMSIZ | Adali Sok. Erman | (o0 Muha;ebeci Bagimsiz
ARALIK | DENETIM Apt. No:2 ABlok | "o AS ;\/Iali Denetimden
2017 VE YMM K:3 D4 e Miisavirler Gegnus
AS. Bakirkoy/istanbul o da$51
- : i |
BD incirli Cad. Yesil Sséfé‘i‘:
BAGIMSIZ Adali Sok. Erman AT Mot oot Bagimsiz
31 Aralik DENETIM Apt. No:2 A Blok CEMILE Muhasebeci Denetimden
co T Musavirler
AS. Bakirkoy/Istanbul Odas!
o . Istanbul
BD Incirli Cad. Yesil |, . e Bagimsiz
il Aralik BAGIMSIZ | Adali Sok. Erman Ismail Sclb?s't) " Denetimden
2015 ‘ ApL No- ASLAN Muhasebeci o
pt. No:2 A Blok Mali (:cctms /,:

//
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Musavirler
Odasi

VE YMM K:3 D:4
AS. Bakirkév/istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslannin/serumlu ortak bas denetcinin gérevden ahnmasi. girevden

cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in 31.12.2017, 31.12.2016. 31.12.2015 donemlerine iligkin konsolide finansal durum tablolari ve gelir

tablolarindan segilen énemli finansal kalemler agagida yer almaktadir.

FINANSAL DURUM Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

TABLOSU Denetimden Gegmig | Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmig

(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Dénen Varhklar 38.948.558 71.777.772 138.017.031
Nakit ve Benzerleri 583.235 2.076.049 1.978.405
Ticari Alacaklar 13.989.693 48.232.888 91.009.036
Stoklar 20.544.216 20.643.852 41.960.727
Duran Varhklar 115.656.316 114.831.543 123.286.354
Maddi Duran Varhklar 105.877.228 110.032.944 119.773.349
Aktif Toplam 154.604.874 186.609.315 261.303.385
Kisa Vadeli Yiikiiml. 53.613.848 88.586.587 112.048.340
Finansal Borglar 24.139.957 53.182.756 72.022.093
Ticari Borglar 6.920.595 15.055.953 26.883.893
Uzun Vad. Yiikiiml 15.106.278 17.432.701 51.107.671
Finansal Borglar 10.605.054 12.279.408 38.636.148
Ozkaynaklar 85.884.748 80.590.027 98.147.374
a)Ana Ort. Ait Ozkay. 85.890.010 80.595.297 98.146.801
b)Azinlik Paylar (5.262) (5.270) 573
Pasif Toplam 154.604.874 186.609.315 261.303.385

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Deneiimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gegmis

(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Net Satiglar 27.756.825 95.157.526 137.565.401
Satiglarin Maliyeti (23.286.139) (92.297.525) (125.282.455)
Briit Kar/Zarvar 4.470.686 2.860.001 12.282.946
Faaliyet Kary/Zarari 91.317) (5.345.960) 1.629.329
Dinem Kar/Zaran (2.457.148) (15.047.059) (13.512.375)

Dénem Kar/(Zarar) Dagilim

Azinlik Payi (137) (5.821) 770
Ana Ortaklik Paylar (2.457.011) (15.041.238) (13.513.145)
Pay Basina kazang/kayip (0.0003) (0.0025) (0.0023)

“Yatirimer, yatinm karann vergneden once thraggimin finansal durum ve faaliyet <onu<;larma 1ln$km
isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu boliimlerini de dikkate almahdlr

ayrintili bilgilerin yer aldniy
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. ihragqiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

- Sermaye artinmindan saglanacak nakit ile kredi 6demeleri. personel maas ve tazminat 6demeleri, ticari
borglar. vergi ve SGK édemeleri gibi kalemlere kaynak aktarilacaktir. Faaliyet degigikligi nedeniyle
24.12.2016 tarihli olaganistii genel kurul sonrasinda ayrilma hakkim kullanan bir ortagin 20.000
hissesi alinarak kendisine ayrilma fiyati tzerinden 6deme yapilmustir. Halka arzdan kalan paylar
yonetim kurulu 4 tye tarafindan satin alim taahhada verilmigtir.

- Hah uretiminde yeni iriin veya hizmet kapsamu ve kalitesi rekabet¢i konumu etkileyebilir. Sirket'in
Ar-Ge ¢aligmalan irin gelistirme ve satis faaliyetlerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Sirketin
piyasadaki rekabet kosullarina daha 1y1 adapte olmasi, yeni trin geligtirmesi ve gelistirdigi triinlerin
nihai kullaniciya ulastirilmasi gibi faaliyetlerin geligtirilmesinde ve karliligin artirldmasinda ¢ok biyiik
onem tastyan satig politikalarinin devreye alinmasi sirketin rekabet¢i konumunu etkileyebilir.

- Dogru ve zamaninda yatinimlar yapilmamas: sirketin biyimesini olumsuz etkileyebilir, miisteri ve ciro
kaybina neden olabilir.

- Musterilermin 6deme guglugiine girmesi ve tahsilat problemleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkilevebilir. Sirket alacaklarinin ortalama tahsilat suresi 210-240 giin arahgindadir ve gerek miisteri
gerekse genel ekonomik konjonktir bozuldugundan alacaklarinin tahsilinde zorlanabilir.

- Sirket, onemli olgtde tedarikgilere ve hizmet saglayicilara bagimhdir. Finansal dar bogazin giderilmesi
ile bu konuda bagimh olmaktan ¢ikilmasi beklenmektedir. Aksi durumda, tedarik sorunlar ve
vetersizliklert, Sirket'in dretim tesislerinin gereken kapasitede ¢alismasina engel olabilir ve Sirket'in
buytiimesini sinirlandirabilir. Bu durum, maliyetlerde artisa neden olabilir ve operasyonel sonuglar
iizerinde 6nemli derecede olumsuz etki yaratabilir.

- Sirket, stratejik adimlari/iglemleri etkin bigimde belirleyemeyebilir veya icra edemeyebilir ve soz
konusu iglemler uygulamaya alinmaya karar verilse bile bunlan basarili sekilde uygulanamamasi

- halinde beklenen menfaatleri elde edemeyebilir.

- Teknik anzalar girket faaliyetini olumsuz etkileyebilir. Sirket, tiim iiretim agamalannda makina techizat
kullanmakta olup, herhangi bir ariza durumunda yedek parga temini veya tamirinin uzun siirebilmesi
riski nedeniyle sirketin faaliyetler: olumsuz etkilenebilir.

- Yasanabilecek dogal afet, teror, i¢ ve dis kaynakli kanigikhiklar Sirket’in hammadde tedarik, dretim ve
mamiil dagitim sireglerinde aksakliklara neden olabilir. Bu nedenle nihai tretim sikintisi, pivasaya
mal tedarik edilmesi ve masteri 6demelerinin alinmasi gibi sorunlar ile karsilagilabilinir.

- Sirket’in Gretim yapti1 makinalar ve Gretim siireci dikkate alindiginda is kazalar durumunda sirkette
15 kayb1 yasanabilir, i kanunlar sebebiyle 1g¢ilere tazminat 6denmesi s6z konusu olabilir.

- Knz ortamlarindaki dalgalanmalar  Sirket’in  finansman maliyetlerini  artirabihr  ve finansal
performansim olumsuz etkileyebilir. 2015, 2016 ve 2017 yillar: itibariyla Sirket'in banka kredileri sabit
faizhdir. Sirket'in finansman giderleri, 2015, 2016 ve 2017 willan itibanyla, yiksek borgluluk

nedeniyle yiiksek gergeklegmustir.
5.2.ihraccinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Ekonomik ve siyasi krizler imalat sanayinde tretim yapan hali sektoruni derinden sarsmakta
borglanma maliyetleri yiikselmekte, hammadde fiyatlari artmakta, kur riski nedeniyle enerji fiyatlan
artmakta ve bu durum is¢ilik ticretlerinin de artmasina neden olmaktadir. Sirket'in faaliyet gosterdigi
hali diinyada ve ilkemizde yasanan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yol agtig1 her turla daralma ve
uzantisinda tretimde du§me. tahsilat ve kredi problemleri imalat sektorinin en onemli rigklerini
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olusturmaktadir. Kuresel ve verel ekonomude ani dalgalanmalar. operasyonlari ve finansal performansi
olumsuz etkileyebilir.

- Mevzuat konularimin igensine ithal edilen urtnlere gelen gozetim uygulamasi. antidamping vergileri,
Avrupa Birligi bagta olmak tzere Uluslararasi Cevre Standartlar ile Tarkive Standartlart arasindaki
uyum gibi konular sektdrdeki hammadde bazh riskler sayuabilir.

- Turkiye’de hali sektoriinde kayit disi Gretim vapan firmalann varhgi. kayit disi firmalanin daha digiik
maliyeth dretimlerinin s6z konusu olmas: ve kayit disi uretimin sektorde haksiz rekabete yol agmas;,
sektorde kayith treticilerin trtin fiyatlan ve karhlik marjlarini baskilamaktadir.

5.3.fhrag edilecek paylara iliskin riskler:

- Sirket'in paylari hali hazirda BIST - Yakin izleme Pazari'nda islem goérmekte olup genel piyasa
kosullari ve sirket paylarindan temetti kazancinin elde edilip edilememesinden kaynaklanabilecek
riskler mevcuttur. Finansal dengenin saglanmas: ile paylarin yeniden Ana Pazar'da islem gérmesi
hedeflenmektedir.

- Sirket paylan fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir.

- Sirket’'in meveut durumda borsada islem gormekte olan ve bedelli sermaye artirinu sonrasinda borsada
islem gorecek paylarina yonelik kit bir piyasa olusacagina veya boyle bir piyasa gelismesi halinde,
bu piyasanin devam edecegine dair higbir giivence bulunmamaktadir.

- Sirket'in faaliyetlerinin sonuglan veya finansal performansi, igbu izahnamenin risk faktorleri
boliminde yapilan agiklamalar sebebiyle veya diger “sebeplerle analistlerin veva vatirimcilarin
beklentilerini kargilayamayabilir. Islem goren paylarin piyasa iglem fiyati, Sirket'in veya rakiplerinin
finansal performanslarindaki degisimler, kiiresel makroekonomik kogullar, rakiplerin faaliyetleri, isbu
Izahnamenin risk faktorleri boluminde belirtilen sebepler ve diger faktorler nedeniyle onemli
dalgalanmalara maruz kalabilir.

- Gelecekte pay sahiplerine kar pay: d6demeyebilir veya kar payi beyan etmeyebilir.

- Halka agik sirketler, tabi olduklari mevzuata uygun olarak kar payr dagitmak zorunda olup, s6z konusu
politikalar, SPK'nin zaman zaman ortaya koyduBu belirli dizenlemelerden etkilenebilir. Paylan
borsada igslem goren halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya
bedelsiz pay olarak kdr payr dagitabilmekte veya dagitilabilir kdr payini sirket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kar payinin hesaplanmasi konusunda esneklik bulunmakla
birlikte, hesaplamada kullanilan meblaglar ve formiller SPK tarafindan degistirilebilir.

- Yapilacak olan herhangi bir kér pay1 6demesinin tutani ve sekli: veterli seviyede kér elde edilmesi,
daginlabilir kdr ve yedeklerin tutan, isletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti, yatinm
harcamalan ve yatinm planlan, gelirler, karhlik dizeyi, bor¢ sermaye oram, Tirkiye'de faaliyet
gosteren ve paylan borsada islem goren karsilastinilabilir sirketlerin kar payi getirileri, Sirket yonetim
kurulunun takdirine bagh olarak ilgili oldugunu dasandugi diger etkenler ve pay sahiplerinin kar pay1
hedefler: ve beklentileri dahil ancak bunlarla sinirli olmamak tzere, pek ¢ok etkene baghdir. Sirket,
onemli 6lgiide kar elde etse dahi, yonetim kurulunun, s6z konusu kann, érnegin yatirim harcamalar
veya satin almalar gibi diger amaglarla kullanilmasi voluyla Sirket degerinin daha etkin bigimde
artirilabilecegine inanmasi durumunda, kar payi dagitmayi 6nermeyebilir ve bu 6nen sirket genel
kurulunda kabul edilebilir.

- Sirket’in 20185, 2016, 2017 yillarina iligkin net donem zaran sirasivla, -13.513.145.-TL:
-15.041.238.- TL; ve -2.457.011.-TL olarak ger¢eklesmis olup. 2015, 2016 ve 2017 villarinda kar
dagitimi g,erccklestmlmemwm

- Sirket'in paylarinin piyasa fiyati Tirk Lirast cinsindendir. Sirket'in paylarina iligkin olarak, 6demesi
durumunda 6denecek kar pavlan da Tark Lirasi cinsinden olacaktir. Sonug¢ olarak, Tirk Lirast
degerinde diger para birimleri kargisinda yasanabilecek dalgalanmalar, Tirkiye disindaki yatinmeilar
i¢in diger para birimlerine ¢evrilmesi sonucunda paylarin degerini ve 6denecek kar paylarinm miktarini
etkileyebilir.
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5.4. Diger riskler:
Kiiresel ve/veya yurt igi ekononude olumsuz gelismeler ortaya ¢ikmasi halinde makine halisi Gretim
sektorinde meydana gelebilecek gelismelerin = sirketin  faaliyetlerimi negatif etkileme riski
bulunmaktadir. Sirket faaliyetleri Tirkiye'de siregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde,
politikalarda ve bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin etkileri de dahil olmak uzere. mevzuat
riskine tabidir. Mevcut kanunlar ve vonetmeliklerde gelecekteki degisiklerin zamanlamasi ve vapist,
tesvik veya kisitlama yoniinde olabilme durumu sirketin kontroli disindadir, sirketin faaliyeti,
finansal durumu, faaliyet sonuglann ve gorinimi Gzerinde olumlu ya da olumsuz yonde etki
yapabilir.

5.4.1.Faiz Oram Riski

Sirketin sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmas. Sirket’1 faiz orami riskine maruz birakmaktadir.
Finansal yukidmliliklerin 31.12.2017 tarihinde 12.276.139.-TL.. 31.12.2016 tarihinde 3.271.999 TL,
31.12.2015 tarihinde 1.618.738 TLs1 degusken faizhdir.

31.12.2017 tarithinde TL para birimi cinsinden olan faiz %1 baz puan yuksek/dusik olsaydi ve diger tum
degiskenler sabit kalsayd, vergi ve ana ortakhik disi paylar 6ncesi kar/(zarar1) 12.276 TL (31.12.2016: 3.272
TL, 31.12.2015: 1.618 TL) daha dustk/yiiksek olacakti. Bu durum Sirket’in her donem faiz orani riskiyle kars:
karstya oldugunu géstermektedir.

5.4.2. Kur Riski

Sirket Amerikan Dolari ve Avro cinsinden riske maruz kalmaktadir. Sirket’in yabanci para net pozisyonunu
inceledigimizde, 2015/12 déneminde 10.207.165 TL olan net doviz agik pozisyonu 2016/12 doéneminde
2.788.293 TL olarak gergeklesnugtir. 2017/12 doneminde net doviz agik pozisyonu 10.113.907 TL dir.
2017/12 doénemu itibariyle yabanci para dagilimini inceledigimizde Sirket’in 14.000.- ABD Dolari, varligi ve
2.693.302.- ABD Dolan ve 1.738.- Avro yikimlilugi bulunmaktadir. Toplam doviz a¢ig: ise 10,1 milyon
TL’dir. Bu durum Sirket’in her donem kur riskiyle karsi karsiya oldugunu gostermektedir.

5.4.3.Kredi Riski

Sirket'in 6nemli 6lgiide kredi rniski yogunlagmasina sebep olabilecek finansal araglar baglica nakit ve tican
alacaklardan olugsmaktadir.

Kredi riski 2015 sonunda bir 6nceki yila gore %20 artarak 93.327.075 TL'ye yikselmistir. 2016/12 doneminde
ise maruz kalian azami kredi riski 2015/12 dénemine gore %46 azalarak 50.385.658 TL've dismis. 2017712
déneminde ise 14.595.537 TL dir ve 2016712 donemine gore % 7! azalmigur. Bu tutarin %96'i ticari alacaklar,
%4°1 bankalardaki mevduat kalemlerinden olusmaktadir. Bu durum Sirket’in her donem kredi riskiyle karsi
karsiya oldugunu gostermektedir.

5.4.4. Likidite Riski
Sirket, nakit girislerinin surekliligini ve degigkenligini, ticari alacaklarinin tahsilati ve banka kredileri
aracth@iyla saglamayi amaglamaktadir.
31 Aralik 2015'te 165.120.287 TL, 31 Aralik 2016°da 107.570.296.- TL ve 31 Aralik 2017 de 72.926.708

TLye diigmiis olan sozlesme uyarinca nakit gikiglar: toplaminin % 49°u 3-12 ay arasi vadeli yikumlilaklerden
olusturmaktadir. Gegmis yillarda da 3-12 ay vadeli yikimliliiklerin toplam yikamliiliikler igerisinde onemli

-

bir vekiin teskil ettigi gorilmektedir. Bu durum Sirket’in her donem likidite riskiyle kargi kargtya oldygunu ,
gostermektedir. ;
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1.ihracci hakkinda genel bilgi:

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayii Anonim Sirketi kisaca BIRKO A$. (“Sirket-Ana
ortakhk-Birko”). Nigde Ili, gevre ilge ve kasabalann igsizlerine 1s imkani saglamak amaciyla, Koyunlu
Kasabasinin mahalli halkinin onculugii ve katihimivla 01021972 tarthinde 500.000.-TL sermaye ile
kurulmustur. Kurulustaki sirket invani,”’Birko Birlesik Koyunlulular Gida Maddeleri, Ev Egyalar Ticaret ve
Sanayii Anonim Sirketi’” ve merkezi Ankara olarak tescil ve ilan edilmistir.

1973 yilinda Sirketin Adi1 “Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi” 1991
yilinda da merkezi NIGDE olarak degistirilmistir.

GELISME ASAMALARI

20 Mayis 1973 tarihinde temeli atilan 50.000 iglik Karde Iplik Tesisinin birinci yanisini teskil eden 25.000
iglik kismu 25 Ekim 1975 tarihinde tamamlanarak isletmeye agilmustir. Birko A.$. Grup igerisinde ana sirket
konumundadir. 1981 yilinda Birko A S. biinyesinde faaliyete baslayan yunli igletmeler (Hali dokuma ve yin
ipligi dretimi — boyama ) 1998 yilindan itibaren Birko A.$. biinyesinde bulunan makine halisi ve yiin iphigi
igletmelerinin tiretim tesisler1 ve bu tesislere iligkin gayrimenkullerin Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 23.
maddesi hilkkmi uyarinca ayni sermaye konulmasiyla © bolinme *” suretiyle “'Birko koyunlu Hali Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S.”" unvanl adi altinda yemiden yapilanmis olup.  Nigde Ticaret Sicili Memurlugu'nda
19.01.1998 tarihinde tescili yaptirihp 21.01.1998 tarth 4466 sayih TTSG’de yayimlanmis ve Nigde Ticaret
Sicih Memurlugu'nda 2404 sicil no.su ile tescil edilmistir. Birkokoyunlu Hali A'S. 17.01.2010 Tarthhi
Olaganusti Genel Kurul Karariile 18.01.2010 tanhinde Birko A.S. ve devrolmustur. Karde. Penye. Open-end
ve vin iplik 1sletmeleri 2016 yilinda kapatilmigtir.

Koyunlu Tekstil Sanayt ve Ticaret A.S., sirketin irettigi halilan pazarlamak amaciyla 1981 yilinda
kurulmugtur. Grup kendi enerjisini tiretmek amaciyla 2000 vilinda Birko Enerji A S.’yi kurmustur. Fakat 12
Mayis 2005 tarihinde onaylanan 5350 Sayili tegvik yasast kapsaminda belirli istthdam sartlan yerine
getirildiginde enerji maliyetlerinin %50’si devlet tarafindan Sirket’e 6denecedi ortaya ¢iknugtir. Bunun
sonucunda grup, Birko Enerji A $.’nin faalivetlerini durdurmasina karar vermigtir. Sirket gayrifaal
durumdadir.

HALI iSLETMESI:

Hali iretim tesisinde, 11 adet hali dokuma makinesi mevcuttur. Yillik 1.405.000 M*lik hali dretim
kapasitesine sahiptir. Isletmenin dretim yelpazesinde Standart, Ekol, Elit, Yakamoz, Karia, Caz, Pop, Ritim,
Karnaval, KarnavalSim, Alisya, Demre, Klas, Modern, Beyoglu, Ahenk, Fantasy, Kapadokya, Ela, Agelya,
Alliance, Kemerhisar, Ipek olmak tizere 20°den fazla degigik kalitede hali iiretilmektedir. Hali igletmesinin
biinyesinde en son sistem hah terbiye ve konfeksiyon makineleri de bulunmaktadir. Bu yatinmla birlikte
Koyunlu Halinin iiriin gesitliligi ve tretim kapasitesi onemli 6lgtide artmistir. Koyunlu markali halilar kalitesi
ile kendisini 1spatlamig ve her yerde aranan bir Grin konumuna gelmistir.

PAZARLAMA :
KOYUNLU TEKSTIL SANAYI VE TiCARET A.S.

1981 yilinda kurulan Sirket hali pazarlama, dagiim ve satig alaminda faaliyet gostermektedir. Sirket bu
faalivetlerini Istanbul Bolge Midiirlugi gergeklestirmektedir. Birko A.$ % 99 oraninda pay sahibidir.

Ayrica etkin pazarlama tekniklerini kullanmak amaciyla yurticinde 3 ana bayi ve 2 bolge temsilcisi ile
pazarlama faaliyetleri sirdorilmektedir.

ENERJI :

BiRKO ENERJi ELEKTRIK URETIMI SANAYI VE TICARET A.S.
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2000 yilinda faalivete gegen tesis Birko Sirketler Grubunun banyesindeki isletmelerin kaliteli, ekonomik ve
kesintisiz enerji ihtiyacini karsilamak amaciyla kurulmustu. Bu tesis Fuel-oil ile ¢ahigmakta idi. 2006 yilinin
Mayis ayinda tesisin makineleri yurt disina satilnus olup su anda gayrifaal durumdadur.

ORTAKLIK YAPISI:
Sirketin pay sahipleri igerisinde %5 ve tizerinde paya sahip pay sahibi bulunmamaktadur.
6.1.1 Ihraccmm ticaret unvam ve isletme adi:
Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A §.
6.1.2 ihracemn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Merkez Adresi: Organize Sanayi Bolgesi Birko Cad No:288 Nigde-Bor Yolu 7.Km. NIGDE
Ticaret Sicil Miidiirdiigii  : Nigde
Ticaret Sicil Numarasi : 988
6.1.3 Thracomin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:
8/02/1972 - Siiresizdir.

6.1.4 Ihraccmmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracginmin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yOnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

numaralarn:
Hukuki statiisi: Anonim Sirket
Tabi oldugu yasal mevzuat: Turkiye Cumhuriyeti Kanunlarn
Kuruldugu ulke: Turkive Cumhuriyeti
} . Organize  Sanayt  Bolgesi  Birko

Merkez adresi: e ;

eriez adrest Cad.No:288 Nigde-Bor yolu 7.Km NIGDE
Internet adrest: www birko.com.tr
Telefon ve faks numaralarn: 03882250000~ 03882250010-11

6.1.5. Depo sertifikasim ihrag eden hakkindaki bilgiler: Yoktur

6.2. Yatirimlar:

6.2.1 izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracqimin 6nemli
yatinmlan ve bu yatinmlann finansman sekilleri hakkinda bilgi:

07.03.2014 tarih ve 113105 B no’lu YTB, 17.06.2015 tarthinde tamamlama vizest vapilarak YTB
kapatilnustir,
6.2.2. ihracq tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmn niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagihinu ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yapilmakta olan yatinm yoktur.
6.2.3. ihracqimin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik nemli yatmamlar hakkinda ihragciya
baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger givisimler hakkinda bilgi:
Nigde OSB sinirlar igerisinde bulunan toplam 445.991,45 M? bayuklugundeki , 458 /2. 3. 4, 5. 6, 7 nolu
parsellerin OSB sinirlart digina ¢ikariimasinin Bakanhkg¢a uygun goraldiga hususu 26.12.2016 tarihinde

KAP’ta yaynlanarak kamu ile paylasilmigtir. Bakanhigm kesinlesme karari ise Nigde OSB 'nin 20.03.2017
tarihli yazisi ile teblidNglinmug plup konu ile ilgili olarak 21.03.2017 tarihinde KAP agiklamasi yapilmigtir.
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Parsellerle ilgili imar plani hazirlanmakta olup, plan tamamlandiktan sonra resmi kurumlara onay i¢in
bagvurulacaktir.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1972 yvilinda Koyunlu Kasabasi halk: tarafindan kurulan Birko Birlestk Koyunlulular Mensucat Ticaret ve
Sanavi A.S. bunyesinde bulunan karde iiretim tesisi, penye uretim tesisi ve open-end tiretim tesisi teknolojik
eskime ve piyasa rekabet kosullari nedeniyle 2016 sonunda uretimlerine son verilmig olup, hali Gretim tesisi
ise 2006 — 2007 yillarmda yapilan yenileme yatirimi ile faaliyetine devam etmektedir.

1981 yilinda Birko A $’nin arettigi hahlan pazarlamak amaciyla. Koyunlu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.§.
kurulmustur ve faaliyetine devam etmektedir.

7.1. Ana faaliyet alanlari:

Fiili olarak Sirket'in hali Gretim tesist faaliyetine devam etmektedir.

Hal isletmesi:

Hali dretim tesisinde, 11 adet hali dokuma makinesi mevcuttur. Yillik 1.405.000 M?*'lik hali iretim
kapasitesine sahiptir Isletmenin iiretim yelpazesinde Standart, Ekol. Elit, Yakamoz, Karia, Caz, Pop, Ritim,
Karnaval. KarnavalSim, Alisya, Demre, Klas, Modern, Beyoglu, Ahenk, Fantasy, Kapadokya. Ela, Agelya,
Alliance, Kemerhisar, Ipek olmak izere 20°den fazla degisik kalitede hali dretilmektedir. Hali isletmesmin
biinyesinde en son sistem hali terbive ve konfeksiyon makineleri de bulunmaktadir. Bu yatinmla birlikte
Koyunlu Halinin drin ¢esitliligi ve tiretim kapasitesi 6nemli 6lgtide artnugtir. Koyunlu markal hahlar kalitesi
ile kendisini ispatlamig ve her verde aranan bir iriin konumuna gelmigtir.

PAZARLAMA GRUBU
KOYUNLU TEKSTIL SANAYIi VE TICARET A.S.

1981 yihinda kurulan KOTEKS hali pazarlama. dafitim ve satis alaminda faaliyet gostermektedir. KOTEKS
bu faaliyetlerini Istanbul Boélge Mudiirligii gergeklestirmektedir. KOTEKS. Birko A.S."nin % 99’una sahip
oldugu Sirket'in bagh ortakhgi konumundadir. Ayrica etkin pazarlama tekniklerini kullanmak amaciyla
vurtiginde 3 ana bayi ve 2 bolge temsilcisi ile pazarlama faaliyetleri surdiraimektedir. Ana bayiler ve
KOTEKS in altinda yaklagik 650 adet “Koyunlu” bayi bulunmaktadir.

7.1.Lizahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracq faaliyetleri hakkinda bilgi:

Son 3 yilin kargilagtirmali olarak satig tutari ve satig miktarlar agagidaki gibidir:
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31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
” :"k\ SATISLAR BIN TL KILO BIN TL KILO BIN TL KILO
o3 125 5\ | KARDE 124 13.334 11.305 1.366.879 52.763 7.320.421
"égzggg 0 '|PENYE 62 6.946 30.770 3.412.638 30.799 3.865.439
gga % 3 OPEN-END 1.105 166 886 15.662 2.593.243 17.607 3.419.601
g ,<‘.;§~ §'§, ATLAMA 222 25.923 4.583 512.542 6.035 777.796
gé;% m 5/ |PAMUK iP.TOP. 1.513 213.089 62.320 7.885.302 107.204 15.383.257
}ig‘f E{ALI (M%) 25818 326.160 29.484 484 648 26.241 519.073
Liisgc |DIGER 2.574 3.353 4120
rd = ; TOP.SATISLAR 29.905 95.1587 137.568
% i ® Satiglar topl. 2.148.526 TL s1 2017 sonunda durdurulan faaliyetler kaleminde siniflandimlmigtir. Hasilat gelir tablosunda 27.756.82S TL dir.
§ Son 3 vila iligkmin satiglarin tutarlarina gore pavlan agagidaki gibidir:
NET SATISLAR 31.12.2017 - % 31.12.2016 - % 31.12.2015- %
KARDE 124 11.305 12 52.763 38
PENYE 62 30.770 32 30.799 22
OPEN-END 1.105 4 15.662 16 17.607 13
KATLAMA 222 | 4.583 S 6.038 4
IPLIK TOPL 1.513 S 62.320 65 107.204 78
, HALI 25818 86 29.484 31 26.241 19
N DIGER 2.574 9 3.353 4 4.120 3
,:\\i TOPLAM 29.905 100 95.157 100 137.565 100
e : Satiglar topl. 2.148.526 TL’s1 2017 sonunda durdurulan faaliyetler kalenunde siniflandirilnugtir. Hasilat gelir tablosunda 27.756.825 TL dir.
.8 \;7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve
F&~  gelistirme siivecinde gelinen agama hakkinda ticari sirn agiga qikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
%m? Sirket, hal dretiminde ge;misten gelen tecriibe ve birikimleri ile yeni desen ve modeller tasarim ve Ar-Ge galiginalarina devam etmektedir Sektordeki
ayni faaliyet kolundaki girketler sirekh yeni tasarlanan desenlerle tiiketiciye yeni driinler sunma konusunda yans igerisindedirler. Sirket bu gergekten
x&wla ¢ikarak tasanim ekibine yeni yetenekler kazandirmustir. Halen Standart, Ekol, Elit, Yakamoz, Karia, Caz, Pop, Ritim, Karnaval, KarnavalSim,
@ 3

R




Alisya, Demre, Klas, Modemn, Beyoglu. Ahenk, Fantasy, Kapadokya, Ela, Agelya, Alliance, Kemerhisar, Ipek iriin gruplan ile pazarda iddiali konuma
gelmek i¢in ¢aligmalar sardurmektedir.
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7.2. Bashica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihragginmn bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Hal iretim tesisinde iretilen makine halist “KOYUNLU” olarak bilinen marka ve kalitesi ile Turkiye
genelinde yaygin satis agi ile pazarlanmaktadir.

Tiirk sanayisinin en eski firmalarindan biri olmasi, Tiirk sanayisi igerisinde yeralan firmalarla uzun soluklu
caligmast, deneyimli galisanlari, iiretilen runlermdeki yiksek kalitesi ile "KOYUNLU HALI™ markasinm

Turkive'de dnde gelen firmalardan olmasmni saglanugtir.
Genel olarak bakildiginda Birko A.$ nin rekabet agisindan en biytik avantajlari:
- Sektoriinde en eski kuruluslardan olmas,
- 45 yildir Tirk sanayisinin tanidigr ve birlikte ¢alistiZi kurulus olmak,
- Yiiksek marka imaj:
- Hah pazarinda 1yi taninan bir marka olmak,
- Markanin kullamcilar tarafindan 6zellikle talep edilmesi,
- Kalitesi, kalite sirekliligini saglayan ve bunun igin sirekli ivilestirme ¢aligmalart yapmasi
- Urin yelpazesinin genigligi, '
- Yerli tretim,
- Musteriyle iliski kurma kolayligi,
- Gems dagitim agi;
- Turkiye geneline yayilmis bayi ag1 sayilabilir.
Dezavantajlar ise:
- Hammadde kaynaklarinin diinyada dovize duyarl olmasi. global pamuk pazarinda yasanan inig
¢ikiglara bagimhilik,
- Tirkiye imalat sanayiinde veterli oranda buydmenin olusmamasn ve kriz donemlerinin sik

arahklarla tekrarlanmasi,

- 2008'li yillardan 2017 yilina kadar. sirketin finansal problemleri nedeni ile son teknoloji
vatinmlarina yer verememig ve bu nedenle yiiksek performansli (teknolojik) driin yelpazesinde

rakiplere gére ger kalmasi,

- Yiksek iscilik maliyeti ve toplu is sozlesmeleri dolayisi ile piyasa kosullarmmn tzetinde ig¢ilik
ticret artiglarinin gergeklesmesi,
Uluslararasi pazarda ¢ok fazla ireticinin bulunmasi, Uzak Dogu ile rekabet zorluklan, fiyat kalite
egrisinin 1yi caligmamasi,

- Pamuk dretim ve kaliteli pamuk tedaniginin degisik zaman dilimlerinde farkli olmas,

- Finansman imkanlarinin yiiksek faizlere bagimh olmasi, olarak gorilebilir.
7.2.2.izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net satiy
tutariin faaliyet alanina ve pazarn cografi yapisina gore dagihm hakkinda bilgi:

Sanslarin triin gruplan bazinda dagihmu:
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31.12.2017 - % 31.12.2016 - % 31.12.2015 - %
NET . . -
SATISLAR BIN TL BIN TL BIN TL
KARDE 124 11.305] 12 52.763| 38
PENYE 62 30.770| 32 30.799| 22
OPEN-END 1.105| 4 15.662| 16 17.607| 13
KATLAMA 222 1 4583] 5 6.035| 4
iPLIK
TOPL. 1.513| 5 62.320| 65 107.204| 78
HALI (M?) 25.818| 86 29.484| 31 262411 19
DIGER 2574 9 3.353| 4 4120 3
TOPLAM 29.905 | 100 95.157| 100 137.565 100

2017 Dén. 2. 148 TL tutarindaki satis durdurulan faaliyetler kaleminde simiflandirilmugtir

Satislarin mugteri gruplart ve cografi duruma gore dagilimu:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden
SATISLAR Gegmis Gecmis Gecmis
BIN TL 31.12.2017(BIN TL) |31.12.2016(BiN TL) | 31.12.2015(BINTL)
Yurt I¢i Genel Satiglar 21.408 83.132 123.289
Fabrika Magazasi
Perakende Satislar 7.243 7.807 7.324
thracat 546 2.516 5.984
Diger 708 1.702 968
Toplam 29.905 95.157 137.565
COGRAFI DURUM BIN
TL
Akdeniz Bolgest 2.928 1.416 4.301
Dogu Anadolu Bélgesi 1.409 2,191 602
Ege Bolgesi 1.297 10.978 9.631
Giineydogu Anadolu
Bolgesi 0 2.628 1.205
I¢ Anadolu Bélgesi 11.098 12.754 15.894
Karadeniz Bolgesi 0 306 -666
Marmara Bolgesi 4.676 52.859 92.322
Thracat 546 2.516 5.984
Fabrika Magazasi
Perakende Satiglar 7.243 7.807 7.324
Diger 708 1.702 968
TOPLAM 29.905 95.157 143.448

2017 Don. 2.148 TL tutarindaki satis durdurulan faaliyetler kaleminde simflandinlmigtir. Mali tabloda
Hasilat 27.756.825 TL. dur.

/

«//"‘ B
iKKO BIRLESIK KO
ENSUCAT/TICARET YBSA
Nigae Vefy g6t - VBT NITITE GEY
A At’h 1584600512 Tz Sic Ry 98

Gz Spn Boi B ¥om ¥ Ken Bing Can g 297
Tol +5Y 300 28 0p Bo GG e Far. 2uEonpe 0

A

{1,
4 A
) i vativiey Maniol Degebe
&




7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda
bilgi:

is bu izahnamenin ortakhiga ve bulundugu sektorine iligkin riskler ile ilgili bolimlerinde belirtilen
dogabilecek olasi riskler faaliyetleri olumsuz etkileyebilir

7.4. Ihraccin ticari faalivetleri ve karhhigi agismdan énemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihraccnmn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne édlciide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Y oktur.
7.5. ihraccnun rekabet konumuna iligkin olarak yaptg agiklamalarm dayanagr:

Ticaret Sanayi odalarinin dayamikh tikketim mallari, makine halis;, pamuk ipligi, yin iplik vb. sektor
calismalan ve basin kuruluslarinin hazirladigi sektor raporlarmdan yararlanilomigtir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu onemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

1975 yilinda tretime baslayan Karde iplik 1sletmesi 1995 model makinalarla eski teknoloji ile uGretimine
devam etmesi rekabet kosullari agisindan dezavanta) olusturdugundan 31.03.2016 tarihinde kapatilmistir.
Karde 1sletmesinin kapatilmasi ile 2015 konsolide ciro 137 milyon TL den 2016 konsolide ciro 95 milyon
seviyelerine digmugtar. 2016 sonunda penye. Open-end igletmelerinin de kapatilmasi sonucu 2017 cirosu
29,9 milyon TL seviyelerine dasmustir. Hali ipligi daha uygun fiyat ve vade kosullari ile Gaziantep
firmalarindan tedarik edildiginden yiin iphk igletmesi de kapatilmigtir. Yin iplik isletmesi, hali isletmesine
akrilik ve yin iplik sagladigindan ciroya olumsuz bir katkis: olmayacaktir,

Karde iplik isletmesi makineleri KDV dahil 3.209.600.-TL toplam bedelle, Yiin Iplik Isletmesi makineleri
KDV dahil 495.600 toplam USD bedel iizerinden, Penye ve Open Igletmeleri ise KDV dahil 9.400 000.-TL
toplam bedelle satilmistir. Penye ve open-end igletmelerindeki makine ve techizatlarimn satis suirecine iligkin
Sirket tarafindan 01.12.2016, 05.12.2016, 19.12.2016, 24.12.2016, 26.12.2016, 29.12.2016, 02.01.2017,
03.01.2017, 06.01.2017. 09.01.2017. 10.01.2017. 16.01.2017. 17.01.2017, 27.01.2017. 31.01.2017 ve
02 02.2017 KAP’ta 6zel durum agiklamalan yapilmigtir.

iplik isletmelerindeki makinalarin satilmasi ile sirket pamuk ipligi tretiminden ¢ekilmistir. Bu nedenle
oniimiizdeki donemlerde iplik iretilmeyecegi 1¢in cironun yaklasik bu oranda azalmasi beklenmektedir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1.Thraccimin dahil oldugu grup haklinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ihracgiyla olan iligkileri ve ihragaimn grup icindeki yeri:

Birko A.$. makina halis1 sektoriinde faaliyet gostermektedir. Hali pazarlama faahiyetleri igin 1981 yilinda
kurulan Koyunlu Tekstil San.ve Tic. A $. Istanbul’ da hali pazarlama konusuyla istigal etmektedir. Koteks'in
% 99.9°u ana kurulug olan Birko A.S. ye aittir. Birko Enerji A.$. ise gayrifaal durumdadir.

9. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGI

9.1.izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihracomin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yénetim kurulu karan
uyarnca ihracgl tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:
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. 47.782.817 TL defter degerine sahiptir. Bu parsel ve binalarin toplam ekspertiz deger1 125.225.335 - TL.’dir. Parsel ve binalarin ekspertizi OSB
AL kapsamindayken yapilmig olup, imar plan degisikligi onayindan sonra tekrar ekspertiz yapilacaktir.
*&'w:::““-

Kiraya
N e er rexe v P .. Net Defter | Kullanim | Verildi ise
Cinsi Edinildigi Yil M Mevkii Degeri (TL) | Amaa Kiralayan
Kisi/Kurum
TARLA** 2007 612] Gelibplu-D . Tepe 12.000 TARLA] Kirada Degil
ARSA* 2007-2010] 129.735] Nigde-Koyunlu| 22.054.877| FABRIKA| Kirada Degil
BINA (HALI) 2007 20.190] Nigde-Koyunlu| 13.497.030| FABRIKA| Kirada Degil
AKINA-TESIS (HALI) 1998-2007| KOMPLE | Nigde-Koyunlu| 17.594.000| URETIM| Kirada Degil
ARSA* 1995-2007 14.856| Nigde-Koyunlu 742.820| FABRIKA| Kirada Degil
ARSA* 1995-2007] 102.816] Nigde-Koyunlu| 12.337.876] FABRIKA| Kirada Degil
1] ARSA* 1973-2007| 172.704] Nigde-Koyunlu| 30.223261| FABRIKA| Kirada Degil
BINA (PENYE-OPEN END) 1986-2006 43.187] Nigde-Koyunlu| 22.061.204| FABRIKA| Kirada Degil
ARSA* 1973-2007] 101.842] Nigde-Koyunlu| 22.405.183 FABRIKA| Kirada Degil
BINA (KARDE-G.IDARE) 1974-2016 29.474] Nigde-Koyunlu| 13.259.148| FABRIKA| Kirada Degil
ARSA* 1973-2007 39.148| Nigde-Koyunlu 8.808.401| FABRIKA| Kirada Degil
BINA (E.HALI-YUN-Y HiZ)) 1980-2016 32.546] Nigde-Koyunlu| 12462 465| FABRIKA| Kirada Degil
ARSA* 1973-2007 14.625] Nigde-Koyunlu 2924 978| FABRIKA| Kirada Degil
TOPLAM 178.371.242

*1973,1995 ve 2007 yil. ahinnus, zamanla tapu tashihleri ned. son tapu tescili 2007'de yapilmistir.
**Ekspertiz yapilmamis olup, defter degendir.

Sirketimize ait olan ve OSB’den ¢ikarilan 458/ ada ve 2,3,4,5,6,7 nolu parseller 445.991 M2 olup 77.442.518.- TL, binalar i1se 105207 M2 olup.

- 9.2. ihrageunm maddi duran varhklarmn kullammmi etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar hakkinda bilgi:

“Lev Cevre Damsmanhk Mih.Bilgi Geri Don. Petrol Ur. Insaat Turizm San.ve Tic.Ltd.Sti.'yve aylik g¢evre denetimleri yaptinlmakta ve gevre
¥ danigmanhik hizmeti alinmaktadir. Sirket kendi aritma tesisi mevcuttur. Ancak 455/6 parsel hali igletmesi antma hizmetini Nigde OSB’den

almaktadir. Ilgili firma yasal zorunluluk ¢ercevesinde gerekli raporlari ayhik perivodlar sekilinde diizenlemektedir. 455/6 parsel hali igletmest ile
— 4\51!1 olarak diizenlenen son raporda “CED gerekli degil” seklinde rapor diizenlemistir.
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9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
Maddi Duran Varhk Cinsi Kisitlamann/ Ayni | oo ) ehine Verildigi | Nedeni | Verilis Tarihi Tutan
Hakkin Tiiri ’
282 3., [ARSA-45873 iPOTEK AKBANK Kredi| 27.09.2013 6 000.000
Sinig %\ FAB. BINA. VE ARSA - 458/4-5 iPOTEK ODEABANK Kredi 13.08.2013 60 000.000
23o¥05 |FAB.BINA VE ARSA - 458/6 iPOTEK| T.EKONOMI BANK. Kredi|]  29.04.2010 $.000.000
: g‘?\f’rﬁ FAB. BINA. VE ARSA - 458/7 iPOTEK iS BANKASI Kredi|  21.06.2011 1.300.000
FAB. BINA. VE ARSA - 455/6 {POTEK GARANTI BANK. Kredi|  05.11.2009 30.000.000
FAB. BINA VE ARSA - 458/6 IPOTEK 2 DERECE Guﬁil:'[:%; BORC| 21102016 750000
FAB BINA. VE ARSA - 458/6(*) IPOTEK 2 .DERECE KEMAL SELVI BORC| 21102016 750.000
FAB BINA. VE ARSA - 458/6(*) IPOTEK 2 DERECE|  YAKUP AYDOGAN BORC|  21.10.2016 500.000
FAB. BINA. VE ARSA - 458/6(*) iPOTEK 2 DERECE|  AYTEKIN TURCAN BORC|  21.10.2016 375.000
FAB. BINA. VE ARSA - 458/6(*) iPOTEK 3 DERECE|  MURAT YILDIRIM BORC| 07.11.2016 100.000
FAB. BINA. VE ARSA - 458/6(*) IPOTEK 4 DERECE SERDAR UYGUN BORC 15.11.2016 150.000

(*) 458 / 6 nolu parsel tizerinde yapilacak bedeli sermaye artirimina kargilik ortaklar tarafindan nakten alnan borglar igin 2,3,4 derece ipotekler
borg veren kisilere tahsis edilmig sermaye artinmindan sonra ipotekler terkin edilecektir

izahnamede esas alinan 31.12.2016 tarihli mali tablolar KAP ta ilan edildikten sonra, maddi duran varhiklar tzerinde Nigde Vergr Darrest,
tarafindan odemesi geciken vergi borglarina kargihk 1.169.296,78 TL tutaninda kamu haczi islendigi 6grenilmistir. Ayrica 458/2 ve 458/3 nolu
parseller iizerinde Tarkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi tarafindan parseller azerinden gegen elektrik hatlari igin 2942 sayih kamulastirma kanunu
7. Maddesine gore beyan iglenmistir.
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9.4. Maddi duran varhklann rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ degei ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

A Artt Bir Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan sirketin arsa. bina ve makina-teghizat igin hazirlanan degerleme raporlari ve tespit edilen
ekspertiz degerleri agagida sunulmaktadir:

Maddi Duran Varhklann Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
Ekspertiz Simflandilmas: MDYV Degerleme Fon
8 Edinme | Ekspertiz | Raporu Tarihi (Yatinnm amach olup | Tutan/Deger Diisiikliigii Tutan
N \ Maddi Duran Varlik Cinsi Tarihi Degeri ve Nosu olmadig) (TL)
g : ARSA VE BINA 455/6 PARSEL 2007| 33.847.000{22.11.2016/154-1 URETIM 12.977.185
87" 7 ]
228 ARSA VE BINA  458/2-7
irE PARSELLER* 1974-2016 125.225.000| 25.11.2016/154| URETIM| 40.557.323 |
ggz HALI URETIM TESISI 2007 17.594.000 22.11.2016/154-2 URETIM 17.291.386
§§ f Sirketimizin penye ve open end isletme makine ve techizatlarmin toplam ekspertiz degeri 32.574.000. TL olup, satigla ilgili olarak noter
: c huzurunda ihale diizenlenmis, ihaleye katilan Kogkar Demirgelik Mamilleri Metal Hurda Nakliyat Tic. ve San Ltd Sti. KDV Dahil 2.500.000 TL,
T 58 Arifoglu Tekstil Ticaret 5.000.000.- TL + KDV, llsan Teksil Sanayi ve Tic. A.$ 6.050.000.- TL + KDV, Yasemin Makine Tekstil ins. Ith. San. ve Tic.
!

Ltd. Sti. KDV Dahil 8.550.000.- TL fiyat teklifi vermigler, verilen bu fiyatlar beklenenin altinda oldugu gerekgesi ile sang gergeklestiriimemistir. Ihaleden
sonra yonetim kurulumuz en yiksek teklifi veren Ilsan Teksil Sanayi ve Tic. A.$ ve Yasemin Makine Tekstil Ing. Ith. San. ve Tic. Ltd. $ti. ile fiyatin
artirilmast konusunda gorismeler yapnus, ilsan Tekstil Sanayi ve Tic. A.S teklifinin aynen gegerli oldugunu belirtmigtir. Son olarak Yasemin Makine
Tekstil Ing. ith. San. ve Tic. Ltd Sti. KDV dahil 9.400.000.- TL fiyat teklifi vermis ve satig bu firmaya gergeklestirilmistiv. Penye ve open-end
isletmelerindeki makine ve teghizatlanmin satig sirecine iliskin Sirket tarafindan 01.12.2016, 05.12.2016, 19.12.2016, 24.12.2016, 26.12.2016,
29.12.2016, 02.01.2017, 03.01.2017, 06.01.2017, 09.01.2017, 10.01.2017, 16.01 2017, 17.01.2017,27.01.2017, 31.01.2017 ve 02.02 2017 KAPta ozel

durum agiklamalan yapilnugtir.

458 / 2,3,4,5,6,7 no’lu parseller OSB suurlari digina gikanilmistir. Parsellerde gayrimenkul faaliyetleri diginialmektedir. Sermaye artiimindan
saglanacak nakit ile kredi 6deme, hammade alimu, ticari borg gibi kalemlere kaynak aktarlacaktir. 24 Aralik 2016 tarihli olaganusti ve 27.05.2017
tarihli olagan genel kurulda alinan yetkiler ¢er¢evesinde, gayrimenkul alaminda imar plan degigikligi ile ilgili ¢aligmalar devam etmekte olup, kesinlesmis
bir proje yoktur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki Iglemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakk: Tebligi'min 5" inci

_maddesinin birinci fikrasmin (a) bendinde faaliyet konusunun tamiiyle veya onemh olgiide degigmesi onemli nitelikte iglemler arasinda sayilmis olup.
bu tiir bir islem dolayisiyla ortaklara ayrilma hakki taninmasi gerekmektedir. 24.12.2016 tarihli olaganusti genel kurulda ayrilma hakki taninmg ve |

ortak 20.000 hisse sirket tarafindan satin alinmstir.




10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

10.1.  Finansal durum:

10.1.1. ihraccinm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila
meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Sirketin 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihli donemleri itibariyle se¢ilmig finansal tablolari asagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz 2017-16 2016/15
Denetimden Denetimden Denetimden Degisim Degisim
, Gegmis Gegmis Geg¢mis (o) (%)

Vi (TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
DONEN VARLIKLAR 38.948.558 71.777.772 138.017.031 -45,74% -47,99%
“Nakit ve Benzerleri 583.235 2.076.049 1.978.405 -71,91% 4,94%
-Ticari Alacaklar 13.989.693 48.232.888 91.009.036 -71,00% -47,00%
-Diger Alacaklar 22.609 103.130 384.785 -78.08% -73.20%
-Stoklar 20.544.216 20.643.852 41.960.727 -0,48% -50,80%
-Diger Donen Varlklar 3.808.806 721.853 2.684.078 427,64% -73.11%
DURAN VARLIKLAR 115.656.316 114.831.543 123.286.354 0,72% -6.86%
-Diger Alacaklar 38.923 302 302 12788.41% 0,00%
-Maddi Duran Varliklar 105.877.228 110.032.944 119.773.349 -3,78% -8,13%
-Ertelenmis Vergi Varhigs 9.740.165 4798297 3.512.703 102,99% 36,60%
AKTIF TOPLAMI 154.604.874 186.609.315 261.303.385 -17,15% -28,59%
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 53.613.848 88.586.587 112.048.340 -39.48% -20,94%
-Finansal Borglar 24.139.957 53.182.756 72.022.093 -54.61% -26,16%
-Ticari Borglar 6.920.595 15.055.953 26.883.893 -34,03% -44,00%
-iliskili Taraflara Diger Borglar 10.769.356 5.128.944 4.020.614 109.97% 27.57%
-Diger Borglar 11.765.428 15.198.647 9.119.922 -22,59% 66,65%
-Diger Kisa Vadeli Yikim. 17.878 20.287 1.818 -11,87%| 1015,90%
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 15.106.278 17.432.701 51.107.671 -13.35% -65.89%
-Finansal Borglar 10.605.054 12.279.408 38.636.148 -13,64% -08.22%
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-Calisanlara Sag Fay Kars. 4.501.224 5.153.293 12.471.523 -12,65% -58,68%
OZKAYNAKLAR 85.884.748 80.590.027 98.147.374 6,57% -17,89%
-Odenmis Sermaye 77288314 60.000.000 60.000.000 28.81% 0,00%
-Ozsermaye Enf Diz Farklan 30.493.682 30.493.682 30.493.682 0,00% 0,00%
-Geri Al Paylann Sat.Dogan Kazang (Kayplar) 0.00%
-20.000 0 0 -100%
-Kars.Istirak Serm.Diizelt.(-) -100% 0.00%
-3.000.000 0 0
-Paylara Il Prim/(Iskontolar) -100% 0,00%
-6.516.591 0 0
-Yeniden Deg Artiglart 93.057.947 93.057.947 95 567.439 0.00% -2.63%
-Kardan Ayr. Kisit. Yedekler 2.536.726 2.528.526 2.528.526 0.00% 0.00%
/Gegmig Yil Zararlari -105.493 058 -90.443.620 -76.929.701 16,64% 17,57%
-Net Donem Zarari -2.457.011 -15.041.238 -13.513.1453 -83.66% 11.31%
-Kontrol Giicit Olm.Paylar -5.262 -5270 S73 -0.15%| -1019,72%
PASIF TOPLAMI 154.604.874 186.609.315 261.303.385 -17,15% -28,59%
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Aktif Toplanu:
Sirketin aktif bivikligii 2015 yilinda 261.3 milyon TL olup. 2016 yilinda karde iplik igletmesinin 31.03.2016

tarihinde. penye ve open-end iplik igletmelerinin 31.12.2016’da faalivetlerine son verilmesinin ardinan %
28.59 kiigiilerek 186.6 milyon TL'ye disgmiis, 31.12.2017 tarihi itibariyle de % 17.15 kigiilerek 54,6 milyon
TL ye diigmiigtir.

Dénen Varhklar:

2017 vil sonunda Sirket aktiflerinin % 25 'ini donen varhklar (*o 9 ticari alacaklar. % 13 stoklar),
olugturmaktadir. 2015 yilinda 138 milyon TL tutarindaki donen varliklar, 2016 vilinda 71.8 milyon TL’ye
dusmistiir. 2016 yihnda Karde Iplik Igletmesinin faliyetlerinin sonlandiriimasi, Penye ve Open-end
isletmelerinin de 31.12.2016 tarihinde kapatilmas sonucunda donen varhklar 2015 yilina gore % 48
oraninda azalarak 71.8 milvon TL olarak gergeklesmigtir 2017 yilinda dénen varliklar 2016 yili ile
karsilastinldiginda %46 kiigilerek 38,9 milyon TL olmus ve aktif igindeki pay1 % 25 olarak gerceklesmigtir.

Duran Varhklar:

2017 yil sonunda Sirket aktiflerinin % 757 duran varliklar (maddi duran varliklar % 68) olugturmaktadir. 2015
vil sonunda 123,2 milyon TL, 2016 vilinda 114.8 milyon TL, 2017 yilinda 115,7 milyon TL olmugtur.

Elden ¢ikarilan Karde ve yiin iplik isletmelerine ait makineler, faydali omirlerini doldurdugu ve kendilerini
itfa ettikleri igin Maddi duran varliklar kaleminden satilan makine ve techizat disilmiis nette negatif bir deger
olusmamistir. 2016 Kasim ayinda duran varliklar igerisinde yer alan arsa ve binalar SPK lisansina sahip firma
tarafindan degerlemeye tabi tutulmus, ve arsa-bina ekspertiz degeri 159 milyon TL olarak tespit edilmigtir.
2016’da istanbul Masko Mobilyacilar Sitesinde bulunan igyeri satilmug, 2017 de satilan Penye ve Open-end
isletmelerindeki makina ve teghizat kendini itfa ettiginden maddi duran varhklar kaleminden disilmis nette
negatif deger olusmamistir. 2017 donem amortismami 2,7 milyon TL ile birlikte maddi duran varhiklar
kaleminde ertelenmis vergi gelirlerinin 4,9 milyon TL artmasiyla birlikte % 0,7 oraminda artig gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Bilangonun pasif tarafinda yer alan kisa vadeli yitkkiimlillikler 2016 vilinda, 2015 yil sonuna gore %21 diisiis
gostererck 88,6 milyon TL olarak gergeklegmistir. . Sirket’in kisa vadeli finansal borglari 2015 yilinda 72
milyon TL, 2016 yil sonunda ise 53,2 milyon TL'ye gerilemistir. 2017 yilsonunda ise 24 milyon TL dir.Kisa
vadeli yiikimlaliikler igerisinde % 45 finansal borglar, %13 ticari borglar. % 20 iligkili taraflara borglar ve %
22 oraminda da diger borglar (hali bayilerinden alinan avanslar) yer almaktadir

Bilangonun pasif tarafinda bulunan uzun vadeli yikimlulikler 2017 yihnda, 2016 yil sonuna gore % 13,3
diisiis gostererek 15,1 milyon TL gergeklegmistir. Uzun vadeli yitkiimlilikler % 70 finansal borglar, % 30
calisanlara saglanan haklar kargithiklarindan olusmaktadir. Finansal borglar ise 2015 w1l sonunda ise 38.6
milyon TL'ye geriledikten sonra 2016 sonunda, 12.3 milyon TL’ye, 2017 sonunda ise 10,6 milyon TL dir.

Ozkaynaklar:

2017 yihinda, 2016 vil sonuna gore % 6,5 artig gostererek 85,9 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
Ozkaynaklar 2015 yilinda 98,1 milyon TL'den, 2016 yil sonunda ise 80,6 milyon TLye geriledikten sonra
sermaye artirimindan saglanan kaynak ile 31.12.2017°de 85.9 milyon TL ye viikselmistir. $irketin finansman
viikii nedeniyle son 3 yilin faaliyetler: zararla sonu¢lanmustir. 2016 yilinda Karde isletmesinin, 2016 sonunda
da penye ve open-end iplik faaliyetlerinin sona erdirilmesi. 2015,2016 ve 2017 yillarinda finansman yiik
nedeniyle zarar edilmigtir. Hali igletmesinde kapasite kullanim orani % 23" ler seviyelerinde gergeklestiginden
yeterli karlilik elde edilememis ve son ii¢ yilin faliyetleri bu nedenlerle zararla kapatilmak zorunda kalinmugt..

10.2. Faaliyet sonuclar:
10.2.1. ihraccmmn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle faaliyet
sonu¢lanna iligkin bilgi:
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31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
SATISLAR BIN TL KILO BIN TL KILO BIN TL KILO
. |KARDE 124 13.334 11.305 1.366.879 52.763 7320421
ite = |PENYE 62 6.946 30.770 3.412.638 30.799 3.865.439
‘(89.. ';3’“ P
Z%”?’\%k& OPEN-END 1105 166.886 15.662 2593243 17.607 3.419.601
228 X
21573 /|KATLAMA 222 25923 4583 512.542 6.035 777796
Tait PAMUK iP.TOP. 1.513 213.089 62.320]  7.885.302 107.204|  15.383.257
& HALI (M) 25.818 326.160 29,484 484.648 26.241 519.073
S DIGER 2574 3.353 4120
TOPLAMSATISLAR 29.905 95,157 137.565
2017 Dén. 2.148 TL tutarindaki satis durdurulan faaliyetler kaleminde siniflandininugtir. Mali tabloda Hasilat 27.756.825 TL dir.
DEGISIM (%) 2017/2016 2016/2015
%, . . .
O SATISLAR BIN TL KIiLO BIN TL KILO
| KARDE -98.9% -99.0% -78.6% -81.3%
Seme  |PENYE -99.8% -99,8% -0.1% 11.7%
ﬁ% 4 OPEN-END 92.9% -93.6% -11,0% -24,2%
z KATLAMA -95.2% -94.9% 241% 34.1%
/=] AL -12.4% -32,7% 12,4% -6,6%




/

BAGIMSIZ BAGIMSIZ BAGIMSIZ 2017/16 | 2016715
o Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh DEN ET‘IM.D‘EN DENETIMDEN DEN re;'riM_D EN DEG. DEG.
:eé‘_\%\;\ Gelir Tablosu ( TL) GECMIS GECMIS GECMIS % %
ﬁg’fg% \ 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
82255 | Net Satig Gelirleri 27.756.825 95.157.526 137.565.401| -70.83%)| -30,83%
§;; 6% ySatislarin Maliyeti -23.286.139 -92.297.525 -125.282.455| -7477%| -26,33%
siisaz /|BRUT KAR 4.470.686 2.860.001 12.282.946|  56,32%| -76.72%
%;%égz/ Brit Kar Marp 16,11% 3,01% 8.93%
ﬁ ; gjj g | Pazarlama,Satig ve Dag.Gid. -2.622.668 -4.420.224 -4.099.520|  -40.67% 7.82%
Eooa Genel Yonetim Giderleri -4.775.904 -8.137.514 27209769 -41.31% 12,87%
< \e Esas Faal Diger Gelirler 6.759.226 15.360.623 3.327.375 -56,00% 361,64%
: Esas Faal Diger Giderler -3.922.656 _11.008.846 2671703  -64.37%|  312.05%
ESAS FAALIYET KARVZARARI -91.317 -5.345.960 1.629.329|  -9829%| -428,11%
Esas Faaliyet Kar Marji -0,33% -5,62% 1,18%
Finansal Giderler, Net -12.883.014 -10.985.551 -16.538.368 17,27% -33,58%
Siirdiiriilen Faaliyet KAn/Zaran -12.974.331 -16.331.511 -14.909.039|  -20.56% 9,54%
Durdurulan Faaliyetler Kar/Zaran 5.577.361 0 0 . 100% 0
Ertelennuig Vergi 4.939.822 1.284.452 1.396.664|  284,59% -8.03%
o Net Dénem Zaran -2.457.147 -15.047.059 -13.512.375|  -83,67% 11,36%
\\é\ Azinhik Payt -137 -5.821 770
S !AnaOrtakik Payr -2.457.011 -15.041.238 -13.513.145
: | Duran Varliklar Deg Art.Fon Deg. -2.641.571
§ - | Dig Kaps.Gel Kal. Vergi Gelir/Gideri 132.079
z Diger Kapsaml Gelr -2.509.492
3y Toplam Kapsamh Gelir -17.556.551
N Azinlik Pay -5.821
na Ortakhk Pan -17.562.372
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Faaliyet Sonuclan:

2017 yil sonunda drin bazinda satiglara bakildiginda: Karde,Penye,Open-end iplik isletmelerinde faaliyetler sonlandinldigr igin artik 1phik
uretilmeyecektir. Hali satiglari ise 2016 yilina gore (% 33) miktar bazinda azalig gostermistir. Bu azahg sonucunda toplam ciro 2016 yilina gore % 71
azalmustir. 2017 sonunda ciro 95,1 milyon TL’den: 27,8 milyon TL ‘ye diigmigtir. 2016 yilinda 1se 2015 yilina gore miktar bazinda hali satist %o 7
oraninda diisis gostermistir. 2016 yilinda ciro 2015 yilina gore, % 30 oraninda gerilemigtir.

e
Eg;é\p
() ? .
-3 \ Brit kar orani 2015 yilinda % 8.9, 2016 yiliunda % 3 ve 2017 yilinda ise % 16,1’e yiukselmigtir.

Yillar itibariyle karlilik durumlarina bakildiginda net finansal giderler kaleminin Sirket'in zararinin esas nedeni oldugu net olarak gorilebilmektedir.
Net finansal giderler 2015 yilinda 16,5 milyon TL., 2016’da 11 milyon TL ve 2017 yilinda ise 12.9 milyon TL oldugu ve bilangoda karlihig: sarsarak
bilangoyu zarara gevirdigi goriilmektedir. Donem zaran ise 2015 yihnda 13,5 milyon TL, 2016 yihnda IS milyon TL ve 2017 yilinda ise 2.4 milyon
"B dir. 2015 yilinda 4.068.555 TL, 2016 da 4.084.698 - TL. ve 201 7 de ise 2.703.331 TL amortisman aynlmig ve karhihg etkilemistir.

AU 330000w 0L

2015 yih faaliyet kant 1,6 milyon TL iken 2016 faaliyet zaran 5,3 milyon TL ve 2017 faaliyet zaran ise 0,1 miyon TL'dir. Penye ve open-end igletmesi
- makina ve teghizatimin satigt nedeniyle (KDV dahil 9,4 milyon TL), durdurulan faaliyetlerden 5,5 milyon TL kar elde edilmis ve siirdiriilen faaliyetlerden
R 3 § 8 milyon TL zarar edilmigtir. Net zarar ise 2015 de 13,5 milyon TL ve 2016 yilinda 15 milyon TL ve 2017 dénem zaran ise 2.4 milyon TL olarak

QU sy gag Sy GE ) 0p o) ¢
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gergeklesmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onembt degisiklikler ile bu degigikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
\m \ SATISLAR BIN TL KILO BIN TL KILO BIN TL KILO
s KARDE 124 13.334 11.305 1.366.879 52763 7.320.421
S PENYE 62 6.946 30.770 3.412.638 30.799 3.865.439
%Z OPEN-END 1.105 166.886 15.662 2.593.243 17.607 3.419.601
‘*’rﬁ T IKATLAMA 222 25.923 4.583 512.542 6.035 777.796
gm PAMUK iP.TOP. 1.513 213.089 62.320 7.885.302 107.204|  15.383.257
: : HALIL (M%) 25.818 326.160 29.484 484.648 26.241 519.073
‘ DIGER 2.574 3.353 4.120




TOP.SATISLAR 29.905 95.157 137.565
2017 Don. 2.148 TL tutanindaki satis durdurulan faalivetler kaleminde siniflandinilmistir. Mali tabloda Hasilat 27.756.825 TL dir.
{&\% _ DEGISIM (%) 2017/2016 2016/2015
g%i% Z 2 |SATISLAR BIN TL KILO BIN TL KILO
?‘%’*358 © ' [KARDE -98,9% -99.0% -78,6% -81,3%
IAFELh PENYE -99,8% -99,8% 0,1% 11.7%
By % OPEN-END -92,9% -93,6% 11.0% -24.2%
IIELIE/ [KATLAMA -95,2% -94.9% -24,1% 34.1%
; HALI -12,4% -32,7% 12,4% -6.6%
%’ 53
Fak F®
i BAGIMSIZ BAGIMSIZ BAGIMSIZ
; DENETIMDEN DENETIMDEN DENETIMDEN
SATISLAR GECMI$ GECMisS GECMIS
000 TL 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
MUSTERI 21.408 83.132 123.289
, TUKETICI 7.243 7.807 7.324
IHRACAT 546 2.516 5984
) DIGER 708 1.702 968
TOPLAM 29.905 95.157 137.565
N;\E\.......\\Z(‘) 17 Don. 2,148 TL tutarindaki satig durdurulan faaliyetler kaleminde siiflandinlmigtir. Mali tabloda Hasilat 27.756.825 TL dir.
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015"t 519.073 M2, 2016°da 484.648 M? ve 2017 yilinda da 326.160 M’ hali satigi yaptlmusur. Iplik satiglart
2015 yihinda 15.000 ton, 2016 vilinda 1se 8.000 ton sevivelerinde gergeklegmigtir. Bu nedenle 2015 yilinda 13
milyon TL zarar edilmesine karsilik 2016 yihinda iplik isletmelerinin kapatilmasi nedeniyle iphk sanglari
yaklagik variya diigmus ve hali satiglan azalmaya devam etmistir. Masko bina satisindan satisindan elde edilen
kar olmasina ragmen, zarar artarak 2016 sonunda | S milyon TL olarak gergeklegmigtir. Bina bagh ortakhgimiz
olan Koyunlu Tekstil A.$. nin milkiyetinde ve Marmara Bolgesinden hali pazarlama faaliyetleri igin
kullanilmaktayd: ve finansal borglarm azaltilmast ve igletme sermayesi ihtiyac nedenivle, agik artirma
vontemi ile 7.250 000 TL bedelle Murat Sarigam - Sarigam Mobilya Sanayi ve Lid. Sti.’ye satlnustir. Hgili
satis 08.01.2016 tarihinde KAP “da agtklanmustir.

31.03.2016 tarihinden itibaren Karde igletmesinin kapatilmastyla birlikte 2015 yilinda 137.5 nulyon TL olan
ciro 2016 sonunda %31 oraninda azalarak 95,1 milyon TL olarak gergeklegmistir. 31.12.2016 tarihinde de
penye ve open-end isletmeleri kapatilmis ve 2017 yilinda hah isletmesi faaliyetlerine devam etmig ve 299
milyon TL ciro elde edilmistir. ihracat potansiyeli de Karde.penye ve open-end igletmelerinin kapatiimasi ve
fiyat rekabeti nedeniyle azalarak 2015°te 6 milyon TL den ve 2016°da 2.5 milyon TL ye ve 2017 de ise 546
bin TL’ye digmiigtar.

Hal: fabrika satis magazast gelirleri de 2015'te 7,3 milyon TL ve 2016 yilinda 7,8 milyon TL ve 2017 yilinda
ise 7.2 milyon TL satg geliri elde edilmigtir

Hali islermesinde yeni tasarlanan trin gruplar katma deger olusturdugundan 2016 yilinda miktar bazinda %
6.6 diigmesine ragmen satig cirosunda %, 12.4 oraninda artis saglanmigtir. 2017’ de ise miktar bazinda % 30 ve
tutar bazinda ise % 12 azahg gostermistir.

Sirket finansal borgluluk ve vadeli satigslarinda etkisiyle zarar agiklamaktadir. Pamuk iplig faaliyetleri sona
erdirilmistir. Pamuk pegin alimip 4-5 ay vade ile satldigindan gegmigten kalan finansal borglar hizla
azaltilmaya ¢ahgilmaktadir. 2015 sonunda 110 milyon TL olan finansal bor¢ mali tablolar iizerinde olumsuz
etki yapmis ve igletme finansmani ihtiyaci artmug ve finansal borglart azaltmak icin birtakim tedbirler almmus
ve eski teknoloji olan Karde isletmesi 31 03.2016 tarihinde, Penye ve Open-end isletmelert ise 31.12.2016
tarihinde kapatilnugtir. Boylece 2016°da toplam finansal borglar 65.4 milyon TL'ye 2017 yil sonunda ise 34,7
milyon TL seviyelerine digirilmigtar.

10.2.3. ihraccimn, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklanda bilgiler:

Fkonomik daralmalann ddeme ve -tahsilatlar tizerindeki etkisi: Sirket’in hali tekstil sektoriini
ilgilendirmektedir. Pamuk ipligi faaliyetleri 2016 sonunda sonlandininustir. Bu sektorde dinyada ve
iilkemizde yasanan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yol agtgt her tirlii daralma ve uzantisinda Gretimde
diigme, tahsilat ve 6deme problemleri imalat sanayisine tretim yapan yan sanayinin de bu durumdan direkt
olarak etkilenmesi riskine sebep olabilir.

Faiz ve kur oranlarindaki dalgalanmalar: Finansal borglar azaltilmig olmasma ragmen, yapilandirilan
Odeabank kredisi (1+4) yil ve degisken faizlidir. Sirket faiz oranlarindan etkilenmektedir. Finansal borglar
igerisinde kur riski bulunmamakta ancak hammadde tedarigi Antepte bulunan hali ipligi fabrikalarindan
temin edilmekte ve kur riski tagimaktadir. Hali ipligi ana hammaddest akrilik elyaf tlkemiz ve Diinya’da USD
kuru ile vitksek korelasyona sahiptir. Hali ipligi 8-12 ay vadelerle temin edilmektedir. Boylece sirket kur

riskine maruz kalmaktadir.
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10.3. ihraccimin bor¢luluk durumu

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gecmis
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
BORCLULUK DURUMU (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 53.613.848 88.586.587 112.048.340
Garantili
Teminath 29.627.930 66.836.760 91.229.143
Garantisiz’Teminatsiz 23.985.918 21.749.827 20.819.197
Uzun V.Y,
(U.V.Kr.KV.Kis.Hari¢) 15.106.278 17.432.701 51.107.671
Garantili
Teminath 10.605.054 12.279.408 38.636.148
Garantisiz/Teminatsiz 4.501.224 5.153.293 12.471.523
Kisa ve Uzun Vad.Yiik.Toplamm 68.720.126 106.019.288 163.156.011
(Ozkaynaklar 85.884.748 80.590.027 98.147.374
Odenmig/Cikarilmig Sermaye 77.288.314 60.000.000 60.000.000
Yasal Yedekler 2.536.526 2.528.526 2.528.526
Diger Yedekler 6.059.908 123.551.629 126.061.121
Toplam Kaynaklar 154.604.874 186.609.315 261.303.385
Net Bor¢luluk Durumu (TL)
A Nakit 583.235 2.076.049 1.978.405
B.Nakit Benzerleri
C.Alim Satim Am_Fin.Varhklar
D.Likidite (A+B+C) 583.235 2.076.049 1.978.405
E Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
F Kisa Vadeli Banka Kredileri 11.319.350 23.276.297 18.896.567
G.UzunV.Banka Kr.Kisa V. Kismu 12.820.607 29.906.459 53.125.526
H.Diger Kisa Vadeli Finansal
Borglar
LKisa Vadeli Finansal Bor¢lar
(F+G+H) 24.139.957 53.182.756 72.022.093
J.Kisa Vd.Net Fin.Borgluluk (I-
E-D) 23.556.722 51.106.707 70.043.688
K Uzun Vadeli Banka Kredileri 10.605.054 12.279.408 38.636.148
L. Tahviller
M.Diger Uzun Vad.Krediler
N.Uzun Vad.Fin.Bor¢luluk
(K+L+M) 10.605.054 12.279.408 38.636.148
O.Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 34.161.776 63.386.115 108.679.836
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. ihraccinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Sirketimiz yonetim kurulu finansal kosullarimizin iyilestirilmesi amaciyla  26.01.2018 tarihli
sermaye artiim karart ile 17,5 milvon TL fon girigi saglanacak olup. 2017 déneminde banka kredilert

de yeniden yapilandinimisgtir,

2.3.2017 tarihinde Sirketimiz ile ODEBANK arasinda kredilerin vapilandinimas konusunda anlagilmis
olup. 2 AZustos 2013 tarthinde 60 ay vadeli olarak kullanilan krediden kalan 10.721.585,19 TL ve buna ilave
olarak taksitli 489.204 TL rotatif krediye ilaveten 1.065.350 TL daha yeni kredi kullammu yapilarak; Toplam
12.276.139.38 TL tutarinda, 1 vil 6demesiz + 4 yil aylik odemeli olarak yeniden yapilandiriimig olup,
vapilandinilan kredi 01.03.2018 tarthinden itibaren 4 yilda odenerek, 01.03.2022 tarihinde Odemeler

tamamlanacaktir.

13.3.2017 tarthinde ise; Sirketimizin kredi yapilandirma ¢aligmalan  gergevesinde, Garanti
Bankasi'na olan toplam 10.825.000.-TL 'k mevcut kredi borcu I yil spot krediye gevrilmis olup, kredi
09.03.2018 tarihinde yapilandinlacaktir. Sozlesme imzalanmasina miiteakiben konu kamuoyu
ile paylagilacaktir.

Akbank ile 15.05.2017 tarihinde 2.050.000 TL kredi borcu 6 ay odemesiz | yil vadeli olarak
yapilandinimig; TEB ile ise 21.04.2017 tarihinde 1.495.000 TL tutarindaki kredi borcu | y1l 6demesiz 1

yil vadeli vapilandirilmgtir.
11.2. Nakit akimlanna iliskin degerlendirme:
Y oktur.
11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac hakkinda degerlendirme:

Yoktur.

11.4. isletme sermayesi beyan::

Hal satiglarindan saglanan fonlar ile oncelikli enerji, isgilik. hammadde ve banka borglar ddenmekte,
borgluluk seviyelert azaltiimaya calisiimaktadir. Asagidaki tabloda gorilecegt uzere net igletme sermayesi
uzun vadeli borglarin kisa vadeye donigmesi ile birlikte hizla azalmistir. Sirketin igletme sermayesi, isbu
izahname tarihinden itibaren 12 ayhk dénem igin cari yikkumlaliiklerini kargilamak tzere yeterh isletme
sermayesine sahip degildir. Isbu izahnamenin onaylanmast sonucunda bedelli sermaye artinnmi ile yeterli
isletme sermayesi saglanmasi ve banka borglan azaltiimasi planlanmaktadir. Hali isletmesinde yeni tran
gruplan olugturulmug ve katma degeri yiksek tiketici tarafindan begenilen iriinlere énem veriimistir. Uzun
vadede ise girket yeni faaliyet alani olarak gayrimenkul faaliyetleri gerceklestirecek ve buradan biyuk fon
kazanmayi planlamaktadir. Diger taraftan, Sermaye artinmindan saglanacak nakit ile kredi 6deme, vergi ve
SGK prim borglan, ¢ahisanlara Gcret ve kidem tazminat borglari, ticari bor¢ gibi kalemlere kaynak

aktarilacaktir.
isletme Sermayesi (TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Donen Varliklar 38.948.558 71.777.772 138.017.031
Kisa Vadeli Yakumlulakler 53.613.848 88.586.587 112.048.340
NET ISLETME SERMAYESI -14.665.290 -16.808.815 25.968.691
NET iSL. SERM. GELISiMi 2.143.525 -42.771.506 -16.587.280

Sirket'in esas yikamlaliklerini karsilamak tizere 12 ayhik bir donem igin veterli igletme sermayesi yoktur.
Acilen igletme sermay&g gereklidir. Planlanan gayrimenkul faaliyetlerimn gerceklegmesi dururpunda 12
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ayhk siire sonunda tekrar igletme sermayesi stkintisi yaganir. Cunki finansal borglar bankalarda teminat
olarak bulunan cekler ve satig gelirleri ile 6denecek olup, yeni borglanma yapiimamas durumunda igletme
sermayesi yetersiz kalacaktir. Planlanan gayrimenkul faaliyetleri ya da yeni yatiim kararlari ahinmas:
durumunda isletme sermayesi ihtiyaci gerekecektir. Sirket oniimiizdeki donemde hedefledigi ciro artigim
gerceklestirmeyi hali pazarindan daha biyvik pay almay planlamaktadir. Igletme faaliyetlerinin
aksamamasi i¢in isletme sermayesinin veterliligi 6nem arz etmektedir. Bedelli sermaye artirim ile
saglanacak fon ile igletme sermayesi artirilacak, banka borglar azaltilacak. vergi ve SGK prim borglari
odenecek, calisanlara iicret ve isten ayrilan personele kidem tazminat ddenecek, ticari borglar
azaltilacaktir. 2017 de 4 banka ile krediler veniden yapilandiriimis, boylece banka borglarmin uzun vadeli
diizenli odeme planlari ile isletme sermayesinin artirilmasi saglanacaktir. Sirketimize acilen 20 milyon
TL igletme sermayesi gerekmektedir. Finansal borglarn yeniden vapilandiriimasi. veniden ilave kredi
kullammi, bedelli sermaye artnmindan saglanacak 17,5 milyon TL nakit fon ile finansal yapiyi
diizenleyecektir. Caliganlarin alacaklari 6denerek i akitleri sona erdirilmis, kidem ve ihbar tazminatlar
bu fondan kismen odenecektir. Sirket'in gayrimenkullerinin degerli olmast nedeniyle pay sahiplerinin
bedelli sermaye artirimina istirak edecegi ya da kullanilmayan paylarm rahathkla BIST te satilabilecegi
diisinulmektedir. Satilmayan paylar igin ise yonetim kurulu iyeleri Sn Zekeriya GUNEYKAYA, Sn.
Kemal SELVI, Sn.Yakup AYDOGAN ve Sn. Vedat KARCI esit oranda alim tahhiidi vermistir. Kisaca
paylarin satilmama riski bulunmamaktadur.

isletme sermayesi: isletmenin tam kapasite ile ¢aligabilmesi, tretimini sirekli olarak yerine getirebilmesi,
is hacmini genigletebilmesi, yiikimlaliklerini yerine getirememe riskini azaltabilmesi, kredi degerliligini
artirabilmesi, olaganiisti durumlarda mali yonden zorlanmamasi, faaliyetlerini karli ve verimli bir
bigimde yerine getirebilmesi igin son derece snemlidir. Bu konu ile ilgili éniimiizdeki donemde izlenecek
yol su sekilde planlanmgtir.

Oniimiizdeki donemde Sirketin nakit donis siresinin saglikh sekilde yonetilmesinde en onemli hareket
noktas alacak devir hizini artirip, tahsilat suresini kisaltmaktir. Ancak alacak devir hizimin gerek
ekonominin genel kosullari, gerekse vade politikalarindaki degisiklik nedeniyle vavasladign donemlerde
nakit gevirme siiresinin uzamamast igin ayni anda ticari bor¢ devir hizinin da yavaslatilmas diger bir
deyisle ticari borg ddeme siiresinin uzatilmas: da gerekecektir.

Stok devir hizinin artirilmast igin aym satig diizeyini daha az stok seviyesi ile sirdiirmek gerekmektedir.
Bir baska ifade ile stok devir hizini artirmak veya stok elde tutma siiresini dugiirmek olarak belirlenmistir,
Bunun igin tam zamaninda tretim yonetimi ve stok kontrol mekanizmas: ¢aligtiriimalidir.

Hedeflenen satis gelirleri, mevcut miisteri kapasitesinin kullamlmasi. mevcut driinler ve mevcut tiriinlere
veni irinler eklenmesi ve miigteri sipariglerinin zamaninda teslim edilmesi ile satig gelirlerinin artirllmasi
i¢in yeni teknolojik makina parki ilave edilmelidir. Hali iiretiminde pazarlama faaliyetlerine 6nem verilerek
kapasite kullanimu artinimahdir.

Net borg stogunun azaltilmasi noktasinda Sirket’in bedelli sermaye artirimi yapilarak, Sirket’e yeni fon
girisi saglanacak ve igletme sermayesi artirilarak hammadde alimlannin kisa vadeli ve vade farki
5demeksizin saglanmasi ve ayni zamanda banka borglarimin azaltilmasi planlanmaktadir. Aym zamanda
kisa vadeli vikimliliklerin azaltiimas neticesinde borglanma rasyolarinda meydana gelecek iyilesme ile
kredi kuruluglarindan daha uygun finansman elde etme imkam saglanacak, planlanan gayrimenkul
faaliyetlerine kaynak saglanacakur.

24 12.2016 tarihili olaganistii genel kurulda alinan karar geregi sirketin varhklarmmn kiralanmasi. satigi,
stratejik ortaklik ve her tarli degerlendirilmes: ile ilgih yonetim kuruluna yetki verilmis ortaklara ayriima

hakki taninmistir. Toplam | ortak 20.000 adet pay igin ayrilma haklarini kullanmig ve kendisine 14‘300‘_-
TL 6deme yapilmistir. 21.05.2017 tarihli genel kurulda yonetim kurulu gayrimenkullerin degerlendiriimesi

konusunda tam yetki almigtir. |
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11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarmin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirketin finansal borglar kargihinda musteri gekleri ile krediler tahsil edilmektedir. 2016 sonunda 65.4
milvon TL olan finansal bor¢, geklerin tahsil edilmesi ve Karde, Penye. Open-end igletmelerinin kapatilarak
finansman ihtiyacinin azaltilmasi ile birlikte dugiirilerek 2017 sonunda 34.7 milyon TL ye dugurilmiigtir.
Sirkete finansal yukimlilik doguracak 6nemli derecede dava bulunmamaktadr. Bankalarda bulunan kiymetli
evraklar kredilere teminat olarak verilmistir. Banka kredilerine kargtlik 105.3 milyon TL tutarinda ipotek
verilmis, ayrica bankalarda 14,1 milyon TL kiymetli evrak bulunmaktadir. Bu evraklarin 7.5 milyon TL ‘si
katlim bankalarindan mal alumi karsih@n kullanilan kredilere teminat olarak verilmistir. Kalan 6.6 milyon TL
tutarinaki kiymetli evraklar bankalardan kullanilan ticari kredilere teminat olarak verilmistir. 1zahnamede esas
alinan 31.12.2016 tarihli mali tablolar KAP ta ilan edildikten sonra, maddi duran varhklar Gzerinde Nigde
Vergi Dairesi, tarafindan 6demesi geciken vergi borglarina kargilik 1.169.296.78 TL tutarinda kamu haczi
islendigi ogrenilmistir Ayrica 458/2 ve 45873 nolu parseller uizerinde Turkiye Elektrik Tletim Anonim Sirketi
tarafindan parseller iizerinden gegen elektrik hatlan igin 2942 sayih kamulastirma kanunu 7. Maddesine gore
beyan islenmistir. Sirketimiz de yetkili bulunan Oz Iplik-Sendikast alacakli oldugu 86.740 TL aidat alacagi
ile ilgili olarak Nigde I. Asliye Hukuk Mahkemesinde dava agnustir.

11.6. Yénetim kurulunca karara baglanmus olan planlanan yatmmlar ile finansal kiralama yolu

ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli maddi duran
varhklar i¢in dngériilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Sirket’in 458 ada 2,3,4,5.6.7 no’lu parseller OSB digina gikariimas: ile ilgili olarak Bilim Sanayi ve
Teknoloji Bakanhgina bagvuru yapilmus ve bu bagvuru olumlu sonu¢lanmstir. ilgili parseller Bilim Sanay1
ve Teknoloji Bakanhginm onay: ile OSB simirlart disarisina ¢ikartilmigtir ve bu konu ile ilgili olarak
21.03.2017 tarihinde KAP agiklamasi yapilarak kamuoyu bilgilendirilmigtir. Parseller 445991 M?
buyikluginde ve Nigde-Bor yolu iizerindedir. Esas sozlesme degisikligi 24.12.2016 olaganisti genel
kurulda onaylanarak Sirket’in gayrimenkul faaliyetlerinde bulunmast igin 21.05.2017 tarihli olagan genel
kurul yonetim kuruluna yetki vermistir. Parsellerin ekspertiz degeri isbu izahnamenin maddi duran varliklar

boliiminde sunulmugtur.

12. EGILiM BILGILERI
12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarmda goriilen onemli en son egilimler

hakkinda bilgi:

Uretim:

31.12.2017 tarihinde sona eren hesap déneminde 331 Bin M? / yil hali dretimi gergeklesmigtir. 2016’da 6.613
ton/y1l pamuk ipligi. 423 Bin M? / yil, 2015 de ise 14.771 ton pamuk 1pligt. 423 bin M? hali dretilmistir. Hali

iiretiminde eksi yonlii egilim gergeklegmistir.

Iplik iiretimi sonlandinilmug, hal iretimi ise % 22 azalig gostermigtir.

Satis ve Sanis Fiyatlan:

2017'de hali fiyatlarina % 7-10 arahiginda fivat artinlnustir.

2016 yili baginda sirket iplik fiyatlarinda Aralik 2015 fiyat listesine gore 13 Ocak ve 9 Haziran 18 26
Temmuz. 20 Eylal. 18 Ekim ve 24 Kasim toplamda ortalama % 27.3 oraninda zam yapilmistir.

Halida 2015 yilsonuna gore % 9 oramnda fiyat arinlmigtir. Sats fiyatlan maliyet artislarina paralel olarak
artis egilimindedir. 2016 doneminde net satislar gegen yilin ayni donemine gore % 31 azglarak 95.157.526.-
TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu donemde miktar bazinda satiglar ise: 20157e gore iplikte % 48,7 diigmiig

ve hali da da % 6.6 dusiis egilimi gostermistir.
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